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FEMSA
2012 RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE

Primer Trimestre

o,
2012 2011 A% Reportado 270 Excluyendo
Efectos de M&A ©
Ingresos T otales 33,542 25,854 29.7% 21.6%
Utilidad Bruta 15,204 11,783 29.0%
Utilidad de Operacion 4,314 3,817 13.0% 7.9%
Participacion Controladora 2,636 2,198 19.9%
Flyjo Bruto Operativo V) 5,677 4,737 19.8% 13.4%
Deuda Neta @ 6,933 10,344 -33.0%
Deuda Neta / Flujo Bruto Operativo ¢ 0.29 0.44
Flujo Bruto Operativo/ Gasto Financiero, neto ¢ 19.17 21.31
Utilidad Neta Mayoritaria por Accion ® 5.46 5.76
Capitalizacion @ 17.6% 20.5%

Expresado en millones de pesos mexicanos.

@ Flujo Bruto Operativo = Utilidad de operacion + Depreciacion + Amortizaciony otros cargos virtuales de operacion

Ver tabla de reconciliacion en pagina 7.

@ Deuda Neta =Deuda total - Caja

® Ultimos doce meses

* Deuda total / (Deuda largo-plazo + Capital)

®) Excluyendo Efectos de M&A significa, con respecto a comparaciones afio-con-afio, el incremento como una medicién dada excluyendo los efectos
de las fusiones, adquisiciones y desinversiones. Creemos que esta medida, nos permite ofrecer a los inversionistas y otros participantes del
mercado una mejor representacién del comportamiento de nuestro negocio. En la preparacion de esta medida, la administracion ha usado su mejor

juicio, estimados y supuestos para mantener la comparabilidad.

€  Los ingresos totales reportados alcanzaron Ps. 33,542 millones en el primer trimestre de 2012, un incremento de
29.7% comparado con el primer trimestre del 2011, principalmente como resultado de un crecimiento de ingresos
de doble digito en cada division y la integracion de Grupo Tampico y Grupo CIMSA a nuestros territorios en
Meéxico. Excluyendo los territorios recientemente integrados en México, los ingresos totales se incrementaron
21.6%.

$© La utilidad de operacion reportada consolidada crecié 13.0% alcanzando Ps. 4,314 millones durante el primer
trimestre de 2012, principalmente impulsado por un crecimiento de doble digito de utilidad de operacion en cada
division, e incluyendo la integracion de los nuevos territorios en México. Nuestro margen operativo reportado
fue de 12.9% en el primer trimestre de 2012. Excluyendo los territorios recientemente fusionados en México, la
utilidad de operacion crecid 7.9%.

2 La utilidad neta consolidada reportada crecié 19.9%, alcanzando Ps. 2,636 millones en el primer trimestre del
afio 2012.

Ciudad de México (26 de abril de 2012), Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (BMV: KOFL, NYSE: KOF) (“Coca-
Cola FEMSA” o la “Compaiiia”), el embotellador publico mas grande de productos Coca-Cola en el mundo, anuncid
hoy sus resultados consolidados para el primer trimestre de 2012.

“En un ambiente de continuas presiones en costos de materias primas, la habilidad de ejecucion de nuestros
operadores continud reforzando nuestra posicion competitiva, generando crecimiento de doble digito en ingresos y
utilidad para el primer trimestre de 2012. En México, ya hemos incorporado los territorios de Grupo Tampico y
Grupo CIMSA en la cultura y operacion de nuestra compaiiia, y tenemos la confianza de que lograremos capturar las
sinergias anteriormente identificadas. Al mismo tiempo, continuamos buscando nuevas oportunidades para crear
valor y generar crecimiento para nuestros accionistas, como lo demuestra nuestro acuerdo de exclusividad con The
Coca-Cola Company para evaluar la posible adquisicion de sus operaciones de embotellado en las Filipinas. Por otra
parte, nuestra creciente flexibilidad financiera ha fortalecido nuestra capacidad de regresar efectivo a nuestros
accionistas en forma de mayores dividendos. Especificamente, el dividendo de Ps. 2.77 por accidén, que nuestra
empresa pagara a partir del 30 de mayo de 2012, es cuatro veces el dividendo pagado en 2009,” comentd Carlos
Salazar Lomelin, Director General de la Compaiiia.
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

Nuestros ingresos totales consolidados reportados crecieron 29.7% a Ps. 33,542 millones en el primer trimestre de 2012,
comparados con el primer trimestre de 2011, como resultado de crecimientos de ingresos totales de doble digito en cada
divisién y la integracion de Grupo Tampico y Grupo CIMSA en las operaciones de México'”. Excluyendo los territorios
recientemente integrados en México, los ingresos totales crecieron 21.6%. Excluyendo los efectos de conversion de moneda y
los territorios recientemente fusionados en México, los ingresos totales crecieron 18.0%, impulsados por crecimientos de precio
promedio por caja unidad en cada operacion, en combinacion con crecimientos de volumen, principalmente en Venezuela,
México y Argentina.

El volumen total de ventas se increment6 en 16.2% a 703.0 millones de cajas unidad en el primer trimestre de 2012, comparado
con el mismo periodo en 2011. Excluyendo la integracion de Grupo Tampico y Grupo CIMSA, el volumen creci6 4.7% a 633.2
millones de cajas unidad. Bajo la misma base, la categoria de refrescos crecié 5%, principalmente impulsada por un so6lido
crecimiento de la marca Coca-Cola en México, Argentina y Venezuela, contribuyendo con mas del 80% del volumen
incremental. La categoria de bebidas no-carbonatadas crecid 14%, principalmente impulsada por la introduccion del negocio de
Jugos de Valle en Venezuela, contribuyendo con cerca del 15% del volumen incremental. Nuestro portafolio de agua
embotellada, incluyendo presentaciones mayores o iguales a 5 litros, crecid 1%, representando el balance.

Nuestra utilidad bruta reportada crecio 29.0% a Ps. 15,204 millones en el primer trimestre de 2012, comparada con el primer
trimestre de 2011. El costo de ventas reportado crecié 30.3% principalmente como resultado de (i) mayores costos de
edulcorantes en México, Venezuela, Argentina y Centroamérica, (ii) incremento en costos de PET en Brasil y Venezuela; en
combinacion con la depreciacion del tipo de cambio promedio del Peso argentino,” el Peso mexicano® y el Real brasilefio® y
otras monedas locales de nuestras operaciones, aplicadas a nuestro costo de materia prima denominada en US Délares. El

margen bruto reportado alcanzé 45.3%, comparado con 45.6% en el primer trimestre de 2011.

Nuestra utilidad de operacion consolidada reportada crecido 13.0% a Ps. 4,314 millones en el primer trimestre de 2012,
impulsada por un crecimiento de utilidad de operacion de doble digito en ambas divisiones, ¢ incluyendo la integracion de
Grupo Tampico y Grupo CIMSA en México. Nuestro margen de operacion reportado alcanzo el 12.9% en el primer trimestre
de 2012, en comparacion con 14.8% en el mismo periodo de 2011. Excluyendo los territorios recientemente fusionados en
Meéxico, la utilidad de operacion crecio 7.9%. Bajo la misma base, los gastos de operacion crecieron en el primer trimestre de
2012, principalmente como resultado de (i) mayores costos laborales en Venezuela y Brasil, y mayores costos laborales y de
fleteo en Argentina, (ii) mayores inversiones en mercadotecnia para apoyar la ejecucion en el mercado, ampliar la cobertura de
enfriadores y expandir la disponibilidad de nuestra base de envase retornable, y (iii) gastos adicionales relacionados con el
desarrollo de sistemas de informacion y capacidades comerciales en conexion con nuestros modelos comerciales.

Durante el primer trimestre de 2012, se registrd una ganancia de Ps. 63 millones en la linea de otros gastos, neto. Esta ganancia
refleja principalmente el método de participacion relacionada con nuestras inversiones operativas.

Nuestro resultado integral de financiamiento en el primer trimestre de 2012 registré un gasto de Ps. 136 millones, en
comparacion con un gasto de Ps. 197 millones en el mismo periodo de 2011. Esta diferencia se debe principalmente a una
ganancia cambiaria como resultado de la apreciacion del peso mexicano comparado con diciembre de 2011, aplicada a una
mayor posicion de deuda neta denominada en US Dolares.

Durante el primer trimestre del 2012, la tasa efectiva de impuestos, como porcentaje de la utilidad antes de impuestos, fue de
33.8% en comparacion con 35.2% en el mismo periodo del 2011. Durante el 2011, registramos un incremento en el impuesto al
patrimonio en una de nuestras operaciones de la division Sudamérica, que contribuy6 a una mayor tasa efectiva de impuestos en
ese afio.

Nuestra participacion controladora consolidada reportada crecid 19.9% alcanzando Ps. 2,636 millones en el primer trimestre de
2012, comparada con el primer trimestre de 2011. La participacion controladora por accion (“PCPA”) en el primer trimestre de
2012 fue de Ps. 1.33 (Ps. 13.28 por ADS) calculada sobre una base de 1,985.4 millones de acciones. (Cada ADS representa 10
acciones locales).

(1) La operacion de México incluye resultados de Grupo Tampico a partir de octubre de 2011 y de Grupo CIMSA a partir de diciembre de 2011
(2) Vea pagina 11 para informacion referente a tipos de cambio promedio y de fin de periodo para el primer trimestre de 2012
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FEMSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de marzo de 2012, nuestro saldo en caja fue de Ps. 11,382 millones, incluyendo US$ 283 millones denominados en US
Dolares, un decremento de Ps. 791 millones, comparado con el 31 de diciembre de 2011, principalmente como resultado del
pago del vencimiento de uno de nuestros Certificados Bursatiles por Ps. 3,000 millones en marzo de 2012, neto del efectivo
generado por nuestras operaciones.

Al 31 de marzo de 2012, la deuda bancaria a corto plazo fue de Ps. 2,155 millones mientras que la deuda a largo plazo fue de
Ps. 16,160 millones. La deuda total decrecié Ps. 4,202 millones en comparacioén con el cierre del afio 2011. La deuda neta
decrecio en Ps. 3,411 millones en comparacion con el cierre del afio 2011. El balance total de deuda de la Compaiiia incluye
deuda denominada en US Délares por una cantidad de US$ 515 millones.”

El costo promedio ponderado de la deuda durante el trimestre fue de 6.6%. Las siguientes tablas muestran la composicion de la
deuda de la Compaiiia por moneda, tipo de tasa de interés y afio de vencimiento, al 31 de marzo de 2012:

% Tasa Interés

Moneda % Deuda Total Variable®®
Pesos Mexicanos 52.1% 30.0%
U.S. Dolares 36.0% 0.4%
Pesos Colombianos 6.6% 100.0%
Reales Brasilefios 0.5% 0.0%
Pesos Argentinos 4.8% 25.4%

(1)
2)

Después de dar efecto a los swaps de tipo de cambio y swaps de tasa de interés
Calculado sobre la ponderacion de la mezcla de deuda remanente para cada afio

Perfil de Vencimiento de Deuda

Vencimiento 2012 2013 2014 2015 2016 2017 +

% de deuda Total 9.5% 5.0% 7.6% 15.5% 13.7% 48.7%

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

El siguiente estado de flujo de efectivo consolidado estd conformado sobre una base historica y el Estado de Situacion Financiera Consolidado incluido en la
pagina 8 se encuentra expresado en términos nominales. Algunas diferencias resultantes de calculos hechos con la informacion contenida en el Estado de
Situacion Financiera Consolidado pueden diferir de las cifras presentadas en este flujo de efectivo. Estas diferencias son presentadas por separado en el flujo de
efectivo como parte de Efecto de Conversion, de acuerdo a las Normas de Informacion Financieras aplicables en México. Para informacién mas detallada
sobre nuestro flujo de efectivo consolidado, por favor consulte el flujo de efectivo contenido en nuestro reporte trimestral a la Bolsa Mexicana de
Valores, (BMYV) disponible en la pagina web www.bmv.com.mx en la seccion de Informacion Financiera para Coca-Cola FEMSA (KOF).

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Expresado en millones de pesos mexicanos (Ps.) al 31 de marzo de 2012

mar-12
Ps.
Utilidad antes de impuestos 4,146
Cargos virtuales 1,434
5,580
Cambios en el capital de trabajo (106)
Recursos netos generados por la operacion 5,474
Recursos netos utilizados en actividades de inversion (1,112)
Incremento (decremento) de deuda (3,517)
Otros (559)
Incremento neto en efectivo 286
Efectivo, equivalentes de efectivo y valores negociables al inicio del periodo 12,173
Efecto de conversion (1,077)
Efectivo, equivalentes de efectivo y valores negociables al final del periodo 11,382

() KOF
) S
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RESULTADOS DE LA DIVISION MEXICO Y CENTROAMERICA (México, Guatemala,
Nicaragua, Costa Rica y Panama)

Coca-Cola Femsa esta incluyendo los resultados de Grupo Tampico a partir de octubre de 2011 y Grupo CIMSA a partir de
diciembre de 2011 en nuestros resultados operativos de la division México y Centroamérica.

Ingresos

Los ingresos totales reportados en la division México y Centroamérica crecieron 30.2% a Ps. 14,473 millones en el primer
trimestre de 2012, en comparacion con el mismo periodo 2011, apoyados por la integracion de Grupo Tampico y Grupo
CIMSA en la operacion de México'”. Excluyendo los territorios recientemente integrados en México, los ingresos totales
crecieron 11.2%. Bajo la misma base, el crecimiento de precio promedio por caja unidad, principalmente reflejando
incrementos selectivos de precio en nuestro portafolio durante los ultimos meses, contribuy6 con cerca del 70% de los ingresos
incrementales y el crecimiento de volumen representd el balance. Excluyendo los efectos de conversion de moneda y los
territorios recientemente fusionados en México, los ingresos totales crecieron 10.2%.

El volumen total de ventas reportado crecid 24.3% a 412.4 millones de cajas unidad en el primer trimestre de 2012, en
comparacion con el mismo periodo de 2011. Excluyendo la integraciéon de Grupo Tampico y Grupo CIMSA en México, el
volumen creci6 3.3% a 342.6 millones de cajas unidad. Bajo la misma base, la categoria de refrescos crecié 4%, impulsada por
un crecimiento de 5% en la marca Coca-Cola, aportando aproximadamente 95% del volumen incremental. Bebidas no-
carbonatadas crecieron 5% principalmente impulsadas por la linea de bebidas de Jugos del Valle y la introduccion del
portafolio de Estrella Azul, representando el balance. El portafolio de agua embotellada, incluyendo presentaciones mayores o
iguales a 5 litros, permanecio estable en comparacion con el primer trimestre del 2011.

Utilidad de Operacién

Nuestra utilidad bruta reportada crecié 27.6% a Ps. 6,792 millones en el primer trimestre de 2012, en comparacion con el
mismo periodo en 2011. El costo de ventas reportado incrementd 32.5% principalmente como resultado de mayores costos de
edulcorantes en la division y presiones en el costo de PET en Centroamérica, en combinacion con la depreciacion del tipo de
cambio promedio del Peso mexicano,” el Colon costarricense'” y el Cérdoba nicaragiiense® aplicada a nuestro costo de
materia prima denominado en US Délares. El margen bruto reportado alcanzo 46.9% en el primer trimestre de 2012,
comparado con 47.9% en el mismo periodo del afio anterior.

La utilidad de operacion reportada crecid 12.7% a Ps. 1,882 millones en el primer trimestre del afio 2012, comparada con Ps.
1,670 millones en el mismo periodo del afio 2011. Nuestro margen operativo reportado fue de 13.0% en el primer trimestre de
2012, comparado con 15.0% en el mismo periodo de 2011. Excluyendo la integracion de Grupo Tampico y Grupo CIMSA en
México, la utilidad de operacion crecié 1.0%. Bajo la misma base, los gastos operativos se incrementaron principalmente como
resultado de invertir continuamente en mercadotecnia en la division, y gastos adicionales relacionados con el desarrollo de
sistemas de informacion y capacidades comerciales en conexion con nuestros modelos comerciales.

(1) La operacion de México incluye resultados de Grupo Tampico a partir de octubre de 2011 y de Grupo CIMSA a partir de diciembre de 2011
(2) Vea pagina 11 para informacion referente a tipos de cambio promedio y fin de periodo para el primer trimestre de 2012
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RESULTADOS DE LA DIVISION SUDAMERICA (Colombia, Venezuela, Brasil y Argentina)

El volumen y el precio promedio por caja unidad excluyen resultados de cerveza.

Ingresos

Los ingresos totales reportados fueron de Ps. 19,069 millones en el primer trimestre de 2012, un incremento de 29.4% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, como resultado de crecimientos de ingresos de doble digito en todos los
territorios. Excluyendo cerveza, que aportd Ps. 981 millones durante el trimestre, los ingresos totales incrementaron 30.5% a Ps.
18,088 millones. Excluyendo cerveza, mayores precios promedio por caja unidad a lo largo de nuestras operaciones
representaron cerca de 80% de los ingresos incrementales y el crecimiento del volumen en cada territorio contribuy¢ al balance.
Excluyendo los efectos de conversion de moneda, los ingresos totales crecieron 23.9%.

El volumen total de ventas reportado de la division Sudamérica crecid 6.4% a 290.6 millones de cajas unidad en el primer
trimestre del afio 2012, comparado con el mismo periodo del 2011, como resultado de crecimientos en cada operacion. Nuestro
portafolio de refrescos crecié 6%, impulsado por el crecimiento del 11% de la marca Coca-Cola en Argentina y Venezuela, y
un crecimiento de 14% en refrescos de sabores en la division, contribuyendo con aproximadamente 75% del volumen
incremental. La categoria de bebidas no-carbonatadas crecio 29% impulsada principalmente por la introduccién de la linea de
bebidas de Jugos del Valle en Venezuela, representando cerca de 20% del volumen incremental. El portafolio de agua
embotellada, incluyendo agua en presentaciones mayores o iguales a 5 litros, crecid 4%, contribuyendo al balance.

Utilidad de Operacién

La utilidad bruta reportada alcanzo Ps. 8,412 millones, un incremento de 30.2% en el primer trimestre de 2012, comparado con
el mismo trimestre del afio 2011. El costo de ventas reportado crecié 28.8%, impulsado principalmente por mayores costos afio-
contra-afio de PET en Brasil y Venezuela, en combinacion con la depreciacion del tipo de cambio promedio del Peso
argentino'” y el Real brasilefio!” aplicado a nuestro costo de materia prima denominado en US Dolares. El margen bruto
reportado alcanzd 44.1% en el primer trimestre de 2012, una expansion de 30 puntos base en comparacion con el mismo
periodo de 2011.

Nuestra utilidad de operacion reportada crecio 13.3% a Ps. 2,432 millones en el primer trimestre de 2012, en comparacion con
el mismo periodo de 2011. Los gastos de operacion reportados crecieron 40.2% principalmente como resultado de (i) mayores
costos laborales en Venezuela y Brasil, en combinacion con mayores costos laborales y de fleteo en Argentina y (ii) mayores
inversiones en mercadotecnia para apoyar la ejecucion en el mercado, ampliar la cobertura de enfriadores y expandir la
disponibilidad de nuestra base de envase retornable en la divisién. Nuestro margen operativo reportado fue de 12.8% en el
primer trimestre de 2012, comparado con el 14.6% en el mismo periodo de 2011.

(1) Vea pagina 11 para informacion referente a tipos de cambio promedio y fin del periodo para el primer trimestre de 2012
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EVENTOS RECIENTES

€ El 20 de marzo de 2012, Coca-Cola FEMSA celebro su Asamblea General Ordinaria Anual, en la cual los accionistas aprobaron
los estados financieros consolidados de la Compafiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la declaracion de
dividendos correspondientes al afio fiscal 2011 y la conformacion del Consejo de Administracion y Comités para el afio 2012.
Los accionistas aprobaron el pago de un dividendo en efectivo a razon de 2.77 pesos por accion. El dividendo se pagara a partir
del 30 de mayo del 2012.

o

El 29 de marzo de 2012, Coca-Cola FEMSA present6 sus resultados trimestrales y anuales de 2011 no auditados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS). A partir de 2012 las emisoras mexicanas con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), son requeridas a preparar sus estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera, también conocidas como IFRS, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Para mas informacion, por favor consulte las notas a los estados financieros de
Coca-Cola FEMSA en su reporte anual del 2011 o visite el sitio web de la compaiiia.

INFORMACION PARA LA CONFERENCIA TELEFONICA

Nuestra conferencia telefonica del primer trimestre de 2012 se llevara a cabo el dia 27 de abril de 2012 a las 08:00 A.M. ET (07:00 A.M. hora
de la Ciudad de México). Para participar en la conferencia telefonica, favor de marcar: desde Estados Unidos: 866-700-7477 e Internacional:
617-213-8840. Adicionalmente estara disponible la transmision del audio en vivo a través de nuestra pagina de Internet: www.coca-
colafemsa.com.

Si usted no puede participar en tiempo real, una repeticiéon de la misma estara disponible hasta el 3 de mayo de 2012. Para escuchar la
repeticion, favor de marcar: desde Estados Unidos: 888-286-8010. Internacional: 617-801-6888. Contrasefia: 80296295.

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. produce y distribuye Coca-Cola, Fanta, Sprite, Del Valle y otros productos de las marcas de The Coca-
Cola Company en México (una parte importante del centro de México, incluyendo la ciudad de México y el Sureste y Noreste de México),
Guatemala (la ciudad de Guatemala y sus alrededores), Nicaragua (todo el pais), Costa Rica (todo el pais), Panama (todo el pais), Colombia
(la mayoria del pais), Venezuela (todo el pais), Brasil (S0 Paulo, Campiiias, Santos el estado de Mato Grosso do Sul, parte del estado de
Goias y parte del estado de Minas Gerais) y Argentina (Buenos Aires y sus alrededores), ademas de agua embotellada, jugos, tés, isotonicos,
cerveza y otras bebidas en algunos de estos territorios. La Compaiiia cuenta con 35 plantas embotelladoras en Latinoamérica y atiende a mas
de 1,700,000 detallistas en la region.

®, ®, ®,
o o o

Este comunicado de prensa puede contener declaraciones a futuro referentes al desempefio futuro de Coca-Cola FEMSA, que deben ser
tomadas como estimados de buena fe de Coca-Cola FEMSA. Estas declaraciones a futuro reflejan el punto de vista de las expectativas de la
administracion y estan basadas en informacion actualmente disponible. Los resultados reales estan sujetos a eventos futuros e incertidumbres,
muchas de las cuales estan fuera del control de Coca-Cola FEMSA, y que podrian tener un impacto importante en el desempeflo real de la
compaiifa.

Referencias a “US$” son a dolares americanos. Este comunicado de prensa contiene conversiones de ciertas cifras en pesos a ddlares
estadounidenses unicamente para comodidad del lector. Estas conversiones no deben ser interpretadas como declaraciones de que las cifras en
pesos realmente representan tales cifras en dolares americanos o que pueden ser convertidas segun las tasas indicadas.

RS R RS
DR R

(A continuacion 5 Pags. de tablas)
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FEMSA

Estado de Resultados Consolidado

Expresado en millones de pesos mexicanos."

A% Excluyendo

1T12 % Ing 1T11 % Ing A% Reportado Efectos de M&A ©

Volumen (millones de cajas unidad) *’ 703.0 604.8 16.2% 4.7%
Precio promedio por caja unidad *’ 45.97 41.09 11.9% 16.2%
Ventas netas 33,295 25,725 29.4%
Otros ingresos de operacion 247 129 91.5%
Ingresos totales 33,542 100% 25,854  100% 29.7% 21.6%
Costo de ventas 18,338 54.7% 14,071  54.4% 30.3%
Utilidad bruta 15204 453% 11,783  45.6% 29.0%
Gastos de Operacion 10,953 32.7% 7,963  30.8% 37.5%
Otros gastos operativos, neto (63) -02% 3 0.0% -2200.0%
Utilidad de operacion 4314 129% 3817 14.8% 13.0% 7.9%
Otros gastos no operativos, neto 32 45 -28.9%

Gastos financieros 483 342 41.2%

Productos financieros 105 94 11.7%

Gastos financieros, neto 378 248 52.4%

(Utilidad) Pérdida cambiaria (203) 13 -1661.5%

Utilidad por posicion monetaria en subsidiarias inflacionarias (@) 3) 133.3%

Utilidad en Valuacion de Instrumentos derivados de no cobertura (32) (61) -47.5%
Resultado integral de financiamiento 136 197 -31.0%
Utilidad antes de impuestos 4,146 3,575 16.0%
Impuestos 1,400 1,258 11.3%
Utilidad neta consolidada 2,746 2,317 18.5%
Participacion controladora 2,636 7.9% 2,198 8.5% 19.9%
Participacion no controladora 110 119 -7.6%
Utilidad de operacion 4314 129% 3817 14.8% 13.0% 7.9%
Depreciacion 1,201 845 42.1%
Amortizacion y Otros cargos virtuales 162 75 116.0%
Flujo bruto operativo 5677 169% 4737 183% 19.8% 13.4%

(M Excepto volumen y precio promedio por caja unidad.

@ Volumen y precio promedio por caja unidad excluyen los resultados de cerveza.

() Las lineas de Utilidad de operacion y el Flujo bruto operativo se presentan como una medida no contable para comodidad del lector.

@ Flujo Bruto Operativo = Utilidad de Operacion + depreciacion, amortizacion y otros cargos virtuales de operacion.

A partir de octubre de 2011 se integré la operacion de Grupo Tampico en los resultados de México.

A partir de diciembre de 2011 se integré la operacion de CIMSA en los resultados de México.

© Excluyendo Efectos de M&A significa, con respecto a comparaciones afio-con-afo, el incremento como una medicién dada excluyendo los efectos de las fusiones,

adquisiciones y desinversiones. Creemos que esta medida, nos permite ofrecer a los inversionistas y otros participantes del mercado una mejor representacion del

comportamiento de nuestro negocio. En la preparacion de esta medida, la administracion ha usado su mejor juicio, estimados y supuestos para mantener la comparabilidad.
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FEMSA
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Expresado en millones de pesos mexicanos.
ACTIVO mar-12 dic-11
Activos circulantes
Efectivo, equivalentes de efectivo y valores negociables Ps. 11,382 Ps. 12,173
Total cuentas por cobrar 6,626 8,631
Inventarios 7,629 7,549
Otros activos circulantes 3,592 3,685
Total activos circulantes 29,229 32,038
Propiedad, planta y equipo
Propiedad, planta y equipo 63,741 64,645
Depreciacion acumulada (26,767) (26,703)
Total propiedad, planta y equipo, neto 36,974 37,942
Otros activos no circulantes 69,273 70,475
TOTAL ACTIVO Ps. 135,476 Ps. 140,455
PASIVO Y CAPITAL mar-12 dic-11
Pasivo circulante
Deuda a corto plazo y documentos Ps. 2,155 Ps. 5,541
Proveedores 10,617 11,852
Otros pasivos corto plazo 13,306 7,697
Pasivo circulante 26,078 25,090
Préstamos bancarios y documentos por pagar a largo plazo 16,160 16,976
Otros pasivos de largo plazo 5,175 5,377
Total pasivo 47,413 47,443
Capital
Participacion no controladora 3,102 3,053
Total participacion controladora 84,961 89,959
Total capital 88,063 93,012
TOTAL PASIVO Ps. 135,476 Ps. 140,455
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FEMSA

Divisién M éxico y Centroamérica

Expresado en millones de pesos mexicanos.(

A% Excluyendo

1T12 % In 1T11 % Ing A% Reportado
° e ° e o oo Efectos de M&A @

Volumen (millones de cajas unidad) 412.4 331.7 24.3% 3.3%
Precio promedio por caja unidad 34.83 33.45 4.1% 7.2%
Ventas netas 14,365 11,096 29.5%
Otros ingresos de operacion 108 23 369.6%
Ingresos totales 14,473 100.0% 11,119  100.0% 30.2% 11.2%
Costo de ventas 7,681 53.1% 5797  52.1% 32.5%
Utilidad bruta 6,792  46.9% 5,322 47.9% 27.6%
Gastos de Operacion 4920  34.0% 3,661 32.9% 34.4%
Otros gastos operativos, neto (10)  -0.1% 9 -0.1% 11.1%
Utilidad de operacion © 1,882 13.0% 1,670  15.0% 12.7% 1.0%
Depreciacion, amortizacion y otros cargos virtuales 636 4.4% 442 4.0% 43.9%
Flujo Bruto Operativo @© 2,518  17.4% 2,112 19.0% 19.2% 4.7%

1 Excepto volumen y precio promedio por caja unidad.

@ Las lineas de Utilidad de operacion y el Flujo bruto operativo se presentan como una medida no contable para comodidad del lector.

©) Flujo Bruto Operativo = Utilidad de Operacion + Depreciacion, amortizacion y otros cargos virtuales de operacion.
A partir de octubre de 2011 se integré la operacion de Grupo Tampico en los resultados de México.
A partir de diciembre de 2011 se integro la operacion de CIMSA en los resultados de México.

@ Excluyendo Efectos de M&A significa, con respecto a comparaciones afio-con-ano, el incremento como una medicién dada excluyendo los efectos de las fusiones,
adquisiciones y desinversiones. Creemos que esta medida, nos permite ofrecer a los inversionistas y otros participantes del mercado una mejor representacion del

comportamiento de nuestro negocio. En la preparacion de esta medida, la administracion ha usado su mejor juicio, estimados y supuestos para mantener la comparabilidad.

Division Sudamérica
Expresado en millones de pesos mexicanos.®)

IT12 %Ing 1T1I % Ing A% Reportado o0 XSUMYende
Volumen (millones de cajas unidad) @ 290.6 273.1 6.4% 6.4%
Precio promedio por caja unidad 61.77 50.36 22.6% 22.6%
Ventas netas 18,930 14,629 29.4%
Otros ingresos de operacion 139 106 31.1%
Ingresos totales 19,069  100.0% 14,735 100.0% 29.4% 29.4%
Costo de ventas 10,657  55.9% 8274  56.2% 28.8%
Utilidad bruta 8412  44.1% 6,461 43.8% 30.2%
Gastos de Operacion 6,033  31.6% 4302  29.2% 40.2%
Otros gastos operativos, neto (53)  -0.3% 12 0.1% -541.7%
Utilidad de operacion 2432 128% 2,147 14.6% 13.3% 13.3%
Depreciacion, amortizacion y otros cargos virtuales 727 3.8% 478 3.2% 52.1%
Flujo Bruto Operativo 3,159 166% 2,625  17.8% 20.3% 20.3%

1) Excepto volumen y precio promedio por caja unidad.

@) Volumen y precio promedio por caja unidad excluyen los resultados de cerveza.

() Las lineas de Utilidad de operacion y el Flujo bruto operativo se presentan como una medida no contable para comodidad del lector.

@ Flujo Bruto Operativo = Utilidad de Operacion + Depreciacion, amortizacion y otros cargos virtuales de operacion.

©® Excluyendo Efectos de M&A significa, con respecto a comparaciones afio-con-afio, el incremento como una medicion dada excluyendo los efectos de las fusiones,
adquisiciones y desinversiones. Creemos que esta medida, nos permite ofrecer a los inversionistas y otros participantes del mercado una mejor representacion del

comportamiento de nuestro negocio. En la preparacion de esta medida, la administracion ha usado su mejor juicio, estimados y supuestos para mantener la comparabilidad.
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INFORMACION RELEVANTE

Por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2012 y 2011

Expresado en millones de pesos mexicanos.

1T 12 1T 11
Inversion en Activos fijos 1,253.1 Inversion en Activos fijos 629.9
Depreciacion 1,201.0 Depreciacion 845.0
Amortizacion y Otros cargos virtuales de operacion 162.0 Amortizacion y Otros cargos virtuales de operacion 75.0
VOLUMEN
Expresado en millones de cajas unidad
1T 12 1T11
Refrescos Agua ® Garrafon” Otros Total Refrescos Agua ® Garrafén” Otros Total
México 268.7 19.1 67.3 20.3 3754 217.9 144 49.1 16.3 297.7
Centroamérica 314 2.0 0.1 35 37.0 28.8 2.1 0.1 3.0 34.0
México y Centroamérica 300.1 21.1 674 23.8 4124 246.7 16.5 49.2 19.3 331.7
Colombia 44.6 5.1 6.8 4.1 60.6 43.2 5.0 6.8 4.0 59.0
Venezuela 439 1.9 04 2.7 489 35.6 1.7 0.5 0.7 385
Brasil 108.2 6.9 0.8 59 121.8 109.5 6.5 0.8 53 122.1
Argentina 52.8 38 02 25 59.3 482 33 0.2 1.8 535
Sudamérica 249.5 17.7 8.2 15.2 290.6 236.5 16.5 8.3 11.8 273.1
Total 549.6 38.8 75.6 39.0 703.0 483.2 33.0 57.5 31.1 604.8

@ Excluye presentaciones mayores a 5.0 Its. Incluye agua saborizada.
@ Garrafon: Agua embotellada no carbonatada en presentaciones de 5.0, 19.0 y 20.0 litros. Incluye agua saborizada.

El volumen de México, la division de México y Centroamérica y el consolidado del primer trimestre de 2012, contiene el volumen de 3 meses de
Grupo Tampico y de Grupo CIMSA, contabilizando 69.8 millones de cajas unidad, del cual 62% es refrescos, 6% es agua, 27% es garrafon y 5%
otros.
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Marzo 2012
Informacion Macroecondmica
Inflacién o
Ul2M 1T 2012 ACUM 2012
México 3.73% 0.97% 0.97%
Colombia 3.40% 1.47% 1.47%
Venezuela 24.60% 3.54% 3.54%
Brasil 5.24% 1.22% 1.22%
Argentina 9.81% 2.61% 2.61%

) Fyente: inflacion publicada por el Banco Central de cada pais.

Tipo de Cambio Promedio de cada Periodo

Tipo de Cambio Trimestral (moneda local por USD)

1T 12 1T 11 A%

México 13.0165 12.0832 7.7%
Guatemala 7.7754 7.8304 -0.7%
Nicaragua 23.1181 22.0161 5.0%
Costa Rica 515.2961 508.3871 1.4%
Panama 1.0000 1.0000 0.0%
Colombia 1,800.6717 1,877.0877 -4.1%
Venezuela 4.3000 4.3000 0.0%
Brasil 1.7678 1.6673 6.0%
Argentina 4.3411 4.0135 8.2%

Tipo de Cambio de Cierre de Periodo

Tipo de Cambio de Cierre (moneda local por USD)
Mar 12 Mar 11 A%
México 12.8489 11.9678 7.4%
Guatemala 7.6919 7.6884 0.0%
Nicaragua 23.2571 22.1474 5.0%
Costa Rica 513.5800 506.1600 1.5%
Panama 1.0000 1.0000 0.0%
Colombia 1,784.6600 1,879.4700 -5.0%
Venezuela 4.3000 4.3000 0.0%
Brasil 1.8221 1.6287 11.9%
Argentina 4.3790 4.0540 8.0%
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