SUPLEMENTQ DEFINITIVO. Los valores deseritos en este suplemento han sido inseritos en ¢l Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la ley de otros
paises.



COCA-COLA FEMSA, S.A.B,. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA™)
ESTABLECIDO POR COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DE C.V. (EL “EMISOR”) POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE, HASTA, $40,000°000,000.00 (CUARENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN DOLARES O EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), CON CARACTER
REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 30°000,000 (TREINTA
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.} CADA UNO (LA “EMISION” O LA “OFERTA”), SEGUN SE
DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO?).

MONTOQ TOTAL DE LA OFERTA
$3.,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
30°000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles.

Denominacién del Emisor:
Namero de Emision:
Clave de pizarra:

Tipo de instrumento:

Tipo de oferta:

Monto total autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de [a Emision:

Numero de Certificados
Burs:tiles:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles;

Denominacion:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:
Coca-Cola FEMSA, S.AB. de CV.
Tercera.
KOF 20.
Certificados Bursatiles.
Puablica primaria nacional.

Hasta $40,000°000,000.0¢ (cuarenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con
caracter revolvente, o su equivalente en Dolares o en UDIs.

5 afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la CNBV, es decir,
contados a partir del 27 de junio de 2017,

$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

30°000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles.

$100.00 {cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos,
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Precio de colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de publicacién del
aviso de oferta piblica:

Fecha de cierre de libro:
Fecha de publicacion del
aviso de colocacion para

fines informativos:

Plazo de vigencia dela
Emision:

Recursos netos obtenidos de
Ia Emision;

Garantia:

Fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de registro en la Bolsa
Mexicana de Valores de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de liquidacién de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles:

Tasa de interés:

$100.00 (cien pesos 00/100 M, N.} cada uno.

4 de febrero de 2020,

5 de febrero de 2020,

5 de febrero de 2020,

2,912 dias equivalentes a, aproximadamente, 8 afios.

$2,992°263,337.40, Ver la Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento,

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y cuentan con el aval de Propimex, S.
de R.L. de C.V., Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo
Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V., Refrescos Victoria del Centro, S, de R.1. de
C.V., Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de
Acapuleo, 8. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de Bebidas, 8. de R.L.
de C.V. (conjuntamente, [os “Avalistas™), El procedimiento para hacer exigible el aval
de los Avalistas deberd seguirse de conformidad con lo establecido en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y las demés disposiciones [egales aplicables.

7 de febrero de 2020 (la “Fecha de Emision™),

7 de febrero de 2020.

7 de febrero de 2020,

28 de enero de 2028 (la “Fecha de Vencimiento™).

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en
el Pago de Intereses” del presente Suplemento, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto sobre su Valor Nominal a una tasa
fija de 7.35% (siete punto treinta y cinco por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual™),
la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisidn. La Tasa de Interés Bruto
Anuai tom¢ como referencia ia Tasa M Bono (segin dicho término se deiine en el
presente Suplemento) de 6.65% (seis punto sesenta y cinco por ciento) mds 0.7% (cero
punto siete por ciente) en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se computardn a
partir de la fecha de emisién y al inicio de cada periodo de intereses, seglin corresponda,
y los calculos para determinar los intereses a pagar comprenderan los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.
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Periodicidad en el pago de
intereses ordinarios:

Calificaciones:

Calificacién otorgada por
Fitch México, S.A. de C.V.;

Calificacion otorgada por
S&P Global Ratings, S.A. de
CV.:

Intereses moratorios:

Amortizacién de principal:

Amortizacion anticipada:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la forma y en
tas fechas indicadas en la seccién “Periodicidad en ¢l Pago de Intereses” y el Titulo que
documenta presente la Emisién. Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”).

Los intereses ordinarios que devenguen los certificados bursdtiles se liquidardn cada
182 dias, conforme al calendario que se indica en el Titule y en el presente
Suplemento, o, si fuera dia inhdbil, el siguiente dia habil, sin que esto se considere
incumplimiento durante la vigencia de la emision, contra la entrega de las constancias
que Indevaj haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el
7 de agosto de 2020.

Durante ia vigencia de la presente Emisién, el Emisor contard con al menos dos
dictdmenes sobre su calidad crediticia,

“AAA(mex)”. Las calificaciones nacionales “AAA(mex) indican la maxima
calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para este pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de
riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en ¢l mismo
pais.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una recomendacion de inversion
y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V,

“mxAAA”, La deuda calificada “mxAAA” tiene el grado mas alto que otorga S&P
Global Ratings en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del Emisor para
cumplir con sus compromisos financicros sobre la obligacién es extremadamente
fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion
y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de $&P Global Ratings, S.A. de C.V.,

En caso de incumplimiento en ¢l pago de principal de los Certificados Bursatiles, en
sustitucion de la Tasa de Interés Bruto Anual, se devengardn intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificades Bursatiles a Ja Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocura y
coniinde el incumplimiento mds 1.5 puntos porcentuales. Los intereses moratorios
serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya gquedado integramente cubiesta. La suma que se adeude
por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor o
del Representante Comun,

El principal de los Certificados Bursatiles se pagard mediante un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, contra entrega del Titulo correspondiente o de las constancias que en
su momento emita Indeval, mediante transferencia electrénica a iravés de Indeval. en
caso de que Ja Fecha de Vencimiento no fuere un dia hébil, la amortizacion se realizara
el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumpiimiento.

Ef Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los
Certificados Bursétiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, tal
come sc¢ describe en la seccion “Pago por Amortizacién Anticipada” del presente
Suplemento.
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Derechos de los tenedores:

Obligaciones de dar, de
hacer y no hacer del Emisor
y casos de vencimiento
anticipado:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el page de
principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de dar, obligaciones de hacer y
obligaciones de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento
anticipado, conforme a fos términos y condiciones del Titulo que documenta la
Emisién y que se reproducen en el presente Suplemento. Ver fa seccién “Obligaciones
de Dar, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer” y “Casos de Vencimiento
Anticipado™ del presente Suplemento.

Los Avalistas no asumen obligaciones de dar frente a los Tenedores distinta al pago
completo cuando éste sea exigible, del principal de los Certificados Bursétiles y de los
intereses devengados respecto de los mismos. Asimismo, los Avalistas no asumen
obligaciones de hacer o no hacer distintas a fas mencionadas expresamente en el Titulo.

Obligaciones de dar, hacer y
no hacer de los Avalistas:

Régimen fiscal:

Lugar y forma de pago de
principal ¢ intereses:

Fuente de pago:

Posibles adquirentes:

Aumento en ¢l nimero de
Certificados Bursatiles;

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables
en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda tales
como los Certificados Bursdtiles, pero no pretende ser una descripeidn exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes para la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra
ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la presente Emisién. Los
inversionistas deberan consultar en forma independiente y periddica a sus asesores
fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisicién, propiedad y
disposicién de instrumentos de deuda tales como los Certificados Bursétiles antes de
tomar cualquier decisién de inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable en la fecha del presente Suplemento respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles se encuentra sujeta: (i) para
las personas fisicas ¢ morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 54, 55, 135 y demds aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en e! extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién particular,

El principal y fos intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a ravés del Indeval,
cuyas oficinas se ubican en Paseo de la Reforma No, 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas en Mario Pani
No.100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos, Ciudad
de México o en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de
los Andes No. 265 — 2° pise, Lomag de Chapultepec ITT Seccién, 11000 Cindad de

[V REFAN S I L A A

México, segiin se fes notifique a los tenedores.

Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al
amparo de los Certificados Bursétiles, provendran del curso ordinario de sus negocios
o de financiamientos contratados para tales efectos.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Conforme a los términos del Titulo que documenta la presente Emision, los cuales se
describen en el presente Suplemento, ¢l Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer
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publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursétiles a que
se refiere el Titulo que documenta la presente Emision, sin que para tales efectos se
requiera det consentimiento de [a asamblea de tenedores.

Intermediarios Colocadores: Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del Grupo
Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de CV., Grupo
Financiero Scotiabank Inveriat.

Depositario: Indeval.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

citibanamex

Casa de Bolsa
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
integrante del Grupe Financiero Citibanamex Financiero Scotiabank Inverlat

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LAS DISPOSICIONES GENERALES, EL
REPRESENTANTE COMUN ESTA FACULTADO Y TIENE EL DERECHO DE SOLICITARNOS LA
INFORMACION QUE SEA NECESARIA PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS OBLIGACIONES A SU
CARGO. PARA ESTOS EFECTOS, LAS DISPOSICIONES GENERALES ESTABLECEN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA OBLIGACION DE PRACTICAR VISITAS O
INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS
PARTES DE LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION. AL SER FACULTADES, Y NO OBLIGACIONES, DEL
REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR LA INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE
QUE KL REPRESENTANTE COMUN NO SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS.
ASIMISMO, CUALQUIER VERIFICACION QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN
INFORMACION QUE RECIBA DE TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA
PREPARADO. LA VERIFICACION QUE EL REPRESENTANTE COMUN REALICE SERA CON LA
INFORMACION PROPORCIONADA PARA TALES FINES.

Los Certificados Bursdtiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el numero
2317-4.15-2020-004-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia del Emisor
o los Avalistas o sobre la exactitud o veracidad de la informacién aqui contenida, ni convalida los actos que en su €aso se
hubiesen realizado en contravencion de ias leyes correspondientes.

El Progama fue autorizado mediante oficio numero 153/10470/2017 de fecha 27 de junio de 2017, emitido por la CNBV.

ATTLMANIN Ada o A £alawn ~ P S v
Aamubmu medianie oficio nGimero 153/12116/2020 de fecha 4 de fobrero de 2020 la CNBV autorizd la actualizacidnde la

inscripcién del Programa en el RNV bajo el ndimero 2317-4.15-2020-004, con la finalidad de hacer constar el incremento
en el Monto Total Autorizado del Programa por la cantidad adicional de $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos
00/100 MN.) o su equivalente en Doélares o en UDIs, para que dicho Monto Total Autorizado del Programa sea por la
cantidad de hasta $40,000°000,000.00 (cuarenta mil miliones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en UDIs
conh cardcter revolvente,

El Prospecto y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la
pagina de Ja CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina del Emisor (www.coca-colafemsa.com) (en el entendido de que la
pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente Suplemento ni del Prospecto del Programa). El presente
Suplemento y el Prospecto también se encuentran disponibies con los Infermediarios Colocadores.
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Ciudad de México, a 5 de febrero de 2020, Autorizacion de la CNBV para difusion del Suplemento de
colocacién nimero 153/12116/2020 de fecha 4 de febrero de
2020.
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CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estdn disponibles en las pdginas de Internet de la BMY, CNBY y del Emisor en las
siguientes direcciones: www. bmv.com.mx, www,geb.mx/cnby vy, coca-colafemsa com,
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1. Estados financieros

Se incorporan por referencia los siguientes documentos. los estados financieros del Emisar por los efercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2018, 2017, y 2016, contenidos en el Reporte Anual; (1i} el reporte de informacion financiera no auditada del Emisor
corvespondiente al tercer frimesire de 2019 terminado el 30 de septiembre, el cual fue presentado a la CNBY el 25 de actubre de
2019y aia BMV el 24 de octubre de 2019; y (iii) la posicidn de instrumentos financieros devivados correspondienies a los trimesires
de 2016, 2017 y 2018 mismos que fueron presentados a la CNBV y a la BMV y af wimestre concluido el 30 de septiembre de 2019,
mismo que fue presentado a la CNBV ef 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de acrubre de 2019, los cuales estdn disponibles
en la pigina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pdgina de Infernet de la CNBV www.gob.mx/cnby, o
en la pdgina de Internet del Emisor yww.coca-¢olafemsa.com,

2. Opinion legal
3 Titulo que ampara la Emision
4, Calificaciones

I.0s anexos del presente Supfemento forman parte integral dei mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que deberdn consultarse conjuntamente con el referido
Prospecto.

Todos tos términos utilizados en ¢l presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emision,

Ningin Intermediario Colocador, apoderado para celebrar operaciones con el piiblico o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en el
Prospecio o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no
esté contenida en el Prospecto o en este Suplemento debera entenderse como no autorizada por Coca — Cola
FEMSA, 5.A.B. de C.V,, por Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa integrante del Grupo
Financiero Citibanamex o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



L DEFINICIONES

Los siguientes términos tendrén los significados que se indican a continuacién para cada uno de ellos, siendo tales
significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural: '

“Avalistas”

“Aviso”

“Banco Independiente™

L‘BMV77
“Certificados Bursatiles”
“C'N BVD

“Dia Habil”

“Disposiciones Generales”

“Délares” o
L‘USD$))

“Emision”

“EMISNET”

“Emisor” o la “Compafiia”
“Fecha de Emision™
“Indeval”

*“Intermediarios
Colocadores”

significa, conjuntamente, Propimex, S. de R.L. de C.V., Comercializadora La
Pureza de Bebidas, S, de R.L. de C.V., Grupo Emboteliador Cimsa, S. de R.L. de
C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de CV. Distribuidora v
Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V,, Yoli de Acapulco, S. de
R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V,

significa el aviso de colocacion con fines informativos o el aviso de oferta publica
que se publique en la pdgina de Internet de la BMV, en el que se detallardn los
resultados y/o principales caracteristicas de la presente Emision,

significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal con tasa de interés fija en el mercado primaric mexicano y
que sea seleccionada por el Emisor.

significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significan los Certificados Bursatiles que amparan la presente Emisién.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia inhabil por ley, en el
que las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para
celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendaric que publique
periddicamente la CNBV.

significan las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
v a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV y publicadas

en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seglin las mismas han
sido reformadas.

significa délares, moneda de curso Jegal en los Estados Unidos de América.

significa Ja emision de Certificados Bursatiles gue se describe en este Suplemento,
a la cual te fue asignada la clave de pizarra “KOF 207,

significa el SEDI a cargo de la BMV.

significa Coca-Cola FEMSA, S AB. de C.V.

significa 7 de febrero de 2020,

significa 8.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
significan Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del

Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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“México”

“Monto Total Autorizado”

“NIIFs”

“PCSOS” ) “$1:

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comin’

“SEDIT

“Suplemento”

“TACC”

“UDIs”

£

significa ios Estadoes Unidos Mexicanos.

significa $40,000°000,000.00 (cuarenta mil millones de Pesos 00/1G0 M.N.) 0 su
equivatente en Délares o en UDIs, con cardcter revolvente,

significa las “Normas Internacionales de Informacion Financiera” (Inrernational
Financial Reporting Standards) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board).

significa la moneda de curso legal en México.

significa el programa de colocacién que fue autorizado mediante oficio niimero
153/10470/2017 de fecha 27 de junio de 2017, emitido por la CNBV cuyos
certificados bursatiles se encuentran inscritos de manera preventiva bajo el niimero
2317-4.15-2020-004 en el Registro Nacional de Valores. Asimismo, mediante
oficio nimero 153/12116/2020 de fecha 4 de febrero de 2020, la CNBV autorizé
la actuzlizacién de la inscripcién del Programa en el Registro Nacional de Valores,
con la finalidad de hacer constar el incremento en el monto del programa en la
cantidad de, hasta, $40,0007000,000.00 (cuarenta mil millones de Pesos 00/]100
M.N.) o su equivalente en Délares o en UDIs, con cardcter revolvente,

significa el prospecto de colocacién del Programa.

significa el Reporte Anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentade por la Compafifa ante tla CNBV y la BMV ¢l 12 de abril de 2019. Diche
Reporte Anual se encuentra disponible en las paginas de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y del Emisor www.coca-colafemsa.com,

significa el reporte trimestral al 30 de septiembre de 2019 presentado ante la CNBV
el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019. Dicho Reporte
Trimestral se encuentra disponible en las paginas de Internet de la BMVY
www.bmv.com.mx y del Emisor www,coca-colafemsa.com.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, institucion que actuard como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, o sus
sucesores ¢ causahabientes.

significa el sistema electrénico de envio y difusion de informacion que mantiene
la BMV denominado “EMISNET™.

significa este suplemento.

significa Tasa Anual Compuesta de Crecimiento.
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significa el titulo que documenta los Certificados Bursatiles que se emitan bajo fa
presente Emisién.

significa la unidad de inversidn cuyo valor se publique periddicamente por el Banco
de México en el Diarie Oficial de la Federacion o cualquier indice que la sustituya.



“Yalor Nominal™

“Valor Nominal Ajustado”

significa, segin el contexto lo requiera, la cantidad de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.} por cada Certificado Bursatil, o en caso de que el Emisor lleve a cabo una
amortizacién parcial anticipada de los Certificados Bursétiles, el Valor Nominal
Ajustado.

significa, en caso de que el Emisor lleve a cabo una amortizacion parcial anticipada
de los Certificados Bursatiles, el resultado del monto de ia amortizacién, dividido
enire el nimere de Certificados Bursatiles en circulacion,



Ii. LA OFERTA

AUTORIZACION DE LA CNBV
Mediante oficio niimero 153/10470/2017 de fecha 27 de junio de 2017, la CNBV autorizé el establecimiento del
Programa y mediante oficio ntmero 153/12116/2020 de fecha 4 de febrero de 2020 autorizo el incremento del Monto

Total Autorizado.

La difusion del Suplemento y la Emisién de los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento fue
autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/12116/2020 de fecha 4 de febrero de 2020.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el namero 2317-4.15-2020-
004-01 de fecha 4 de febrero de 2020 en el Registro Nacional de Valores.

AUTORIZACION CORPORATIVA

El incremento al Monto Total Autorizado del Programa, asi como la Emision y colocacion de fos Certificados
Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento, fueron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion
celebrada por el Emisor, el 30 de octubre de 2019.

EMISOR

Coca - Cola FEMSA, S AB.de C.V.

TIPO DE OFERTA

Piblica primaria nacional.

TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles.

NUMERO DFE LA EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Tercera.

CLAVE DE PIZARRA

“KOF 207,

DENOMINACION

Pesos.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

Hasta $40,000°000,000.00 (cuarenta mil miliones de Pesos 00/100), con caracter revolvente, o su equivalente en
Déolares o en UDls.

VIGENCIA DEL PROGRAMA



5 afios, a partir de la fecha de autorizacion del Programa emitida por la CNBV, es decir, contados a partir del 27 de
junio de 2017,

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
30°000,000 (treinta millones) de Certificados Bursdtiles.
SERIE
Unica.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.
PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

2,912 (dos mil novecientos doce) dias, equivalente a 8 afios,

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA

4 de febrero de 2020.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

5 de febrero de 2020.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS
5 de febrero de 2020.

RECURSOS NETOS OBTENIDOS DE LA EMISION

$2,992°263,337.40. Ver la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento,
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y cuentan con el aval de los Avalistas. El procedimiento para hacer

exigible ¢l aval de los Avalistas deberd seguirse de conformidad con lo establecido en la Ley General de Titules y
Operaciones de Crédito ¥ las demas disposiciones legales aplicables.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
7 de febrero de 2020.

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES



7 de febrero de 2020,

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
7 de febrero de 2020.

FECHA DE VENCIMIENTOQ DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
28 de enero de 2028.

TASA DE INTERES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” del
presente Suplemento, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto sobre su
Valor Nominal a una tasa de interés bruto anual de 7.35% (siete punto treinta v cinco por ciento) (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), 1a cual se mantendrd fija durante la vigencia de ia Emision, La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como
referencia la Tasa M Bono (segun diche término se define en el presente Suplemento) de 6.65% (seis punto sesenta y
cinco por ciento) mas 0.7% (cero punto sicte por ciento) en la fecha de cietre de libro de los Certificados Bursétiles.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emisién y al
inicioc de cada periedo de intereses, segun corresponda, y los célculos para determinar los intereses a pagar
comprenderan los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los Certificados Bursétiles,
el Representante Comun utilizard la siguiente formulia:

I=f(TI)-PL ] VN

36000
En donde:
| = Intereses a pagar ¢n la fecha de pago de intereses,
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde la ultima fecha de pago de intereses y
hasta la siguiente fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta v dos) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” del
presente Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhdbil, en el siguiente IDia Habil. £i Representante
Comin, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la
CNBV y a Indeval (o por los medios que éstas determinen), el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a
conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a més tardar 2 (dos) Dias
Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como Ja Tasa de

Intards Rruta Anual anlicable al giouisnte narindo de intereses, misma gue ga mantandrs fiia duranta 1z vicencia de la
WIS UL AdUG) apiCasit G Bigu v pY BN 4 Que 5S¢ man ra G aa Yighublo U s

Emision,

Los Certificados Bursétiles dejarin de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacidn y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

RIS



En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que ampara los
Certificados Bursatiles de Ja presente Emision, no lleve cupones adheridos haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

E1 Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto
equivalente, aplicable en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles, en ¢l entendido
que Indeval no intervendra ni serd responsable de la determinacién o céleulo de cualquier pago derivado del presente
Suplemento y del Titulo que documenta la presente Emision, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago
adicional o moratorio que derive de la emision.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 182 (ciento ochenta y dos) dias,
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:
Fecha de Inicio

Periodo de Intereses Fecha de Pago de Intereses

1 7 de febrero de 2020 7 de agosto de 2020
2 7 de agosto de 2020 5 de febrero de 2021
3 3 de febrero de 2021 6 de agosto de 2021
4 6 de agosto de 2021 4 de febrero de 2022
5 4 de febrero de 2022 5 de agosto de 2022
6 5 de agosto de 2022 3 de febrero de 2023
7 3 de febrero de 2023 4 de agosto de 2023
8 4 de agosto de 2023 2 de febrero de 2024
g 2 de febrero de 2024 2 de agosto de 2024
10 2 de agosto de 2024 31 de enero de 2025
11 31 de enero de 2025 | de agosto de 2025
12 | de agosto de 2025 30 de enero de 2026
13 30 de enero de 2026 31 de julio de 2026
14 371 de julio de 2026 29 de encro de 2027
) 29 de enero de 2027 30 de julio de 2027
16 30 de julio de 2027 28 de enero de 2028

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhdbil, los intereses ordinarios se liquidaran
¢l Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos desde la titima fecha de pago de intereses y hasta la siguiente fecha de pago de
intereses.

CALIFICACIONES

Durante la vigencia de la presente Emisién, el Emisor contard con al menos dos dictamenes sobre su calidad
crediticia.

“AAA(mex)”. Las calificaciones nacionales “AAA(mex) indican la maxima calificacién asignada por la agencia en
su escala nacional para este pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa
de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momenio, de conformidad con las metodologias de Fiich México,
S.A. de C.V. '

“mxAAA”. La deuda calificada “mxAAA” tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago de! Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.



La calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings,
S.A. de C.V.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursitiles, en sustitucion de 1a Tasa de Intercs
Bruto Anual, se devengardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a ia Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continlic ¢l
incumplimiento mas 1.5 puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a fa vista desde la fecha en que
se declare el incumplimiento y hasta que Ja suma principal haya quedado integramente cubierta.

AMORTIZACTION DE PRINCIPAL

El principa! de los Certificados Bursatiles se pagard mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra enfrega
del Titulo o de las constancias que en su momento emita Indeval, mediante transferencia efectronica a través de Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacion se realizard el Dia Hébil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun deberd informar por
escrito a Indeval (o a través de los medios que ésta determine), a la CNBV (a través de los medios que ésta determine)
y ala BMV a través de] SEDI, con por lo menos 2 Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se
hard el pago, el importe a pagar y los demas datos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

PAGO POR AMORTIZACION ANTICIPADA

El Emisor tendrd derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha, antes de la fecha de vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacién anticipada se realiza antes del 28 de octubre de 2027, Ja misma se efectuard a un precio igual al
Precio de Amortizacion Anticipada (segin se define més adelante) mds los intereses ordinarios devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursitiles a la fecha de amostizacion anticipada, El Precio de
Amortizacién Anticipada en ningun caso serd menor al 100% de la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada, mediante transferencia electronica a través de Indeval.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a menos que el
Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México}, ¢l Precio de Amortizacion
Anticipada m4s los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursdtiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ¢jerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el Emisor pagard
a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% (cien por ciento) de ia suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal
¢ intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del Titulo, al amparo de los Certificados Bursdtiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a Ja fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa de M Bono mas
14 {catoree) puntos base, (i) en el caso del principal, con base al nimero de dias comprendidos entre la fecha de
vencimiento y la fecha de amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base al nimero de dias comprendidos entre
cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacién anticipada, respectivamente, (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dfas y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) {dicha cantidad, el “Precio de
Amortizacion Anticipada™) mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles
a la fecha de amortizacién anticipada.
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El Representante Comun realizard el cdlculo de cualesquiera montos a ser pagaderos, haciéndolo del conocimiento de
la CNBV, BMV e Indeval, por escrito ¢ por los medios que éstas determinen, y a los Tenedores a través del SEDI, 5
{cinco) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacién anticipada, junto con la informacién utilizada para calcularlo.

{b) Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del 28 de octubre de 2027, se efectuard a valor nominal de los
Certificados Bursdtiles, mds los intereses ordinarios devengados y no pagados bOble el principal de los Certificados
Bursitiles a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles conforme a lo anterior, el
Emisor, a través del Representante Comiln, notificard su decision de gjercer dicho dereche por escrito a la CNBV, la
BMYV, el Indeval, o por los medios que éstas determinen, y a los Tenedores, a través del SEDI, con por lo menos 30
(treinta} dias naturales de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

En caso que el Emisor gjerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiies, entonces, una vez
realizado el pago parcial de los Certificados Bursatiles por parte del Emisor, el Representante Comin debera de pagar
a pro rata entre los Tenedores y calcular ef nuevo valor nominal de los Certiticados Bursatiles. En el entendidoe que, en
caso de amortizaciones parciales anticipadas se ajustard el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles mediante Ta
resta al Valor Nominal de [a totalidad de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacidn, dividido entre el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™).

Para efectos de lo anterior,

“Tasa de M Bono” significa, en relacién a la fecha de amortizacidn anticipada, la tasa anual equivalente a rendimiento
semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al
vencimiento o vencimiento interpelado (con base al ndmero de dfas) de la “Emisién del M Bono Comparable”,
asumiendo un precio para la “Emision del M Bono Comparable” (expresado como un porcentaje sobre el principal)
igual al “Precio del M Bono Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de
Interés Fija seleccionada por un “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento real o interpolado comparable al
periodo comprendido entre la fecha de amortizacién anticipada y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles,
la cual serd seleccicnada con base en practicas financieras reconocidas para la valoracién de nuevas emisiones de
deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier Institucidn de Crédito mexicana que opere Bonos de Desarrolio del
Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacién con la fecha de amortizacién anticipada, la “Cotizacion del
Banco Independiente”.

“Cotizacion del Banco Independiente” significa, en relacidn con fa fecha de amortizacién anticipada, el promedio,
calculado por el Emisor, de los precios de compra y venta de la Emision del M Bono Comparable (expresado en cada
Caso comoe un porcentaje sobre su monto pringipal) cotizado por escrito por el Bance Independiente antes de las 2:30
p.m. hora de la Ciudad de México, el tercer dia habil anterior a la fecha de amortizacién anticipada.

REGIMEN FISCAL

La presente seccion contiene una breve descripeidn de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda tales como los Certificados Bursdtiles, pero no pretende ser una
descripeion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes para la decisién de adquirir,
mantenet o disponer Certificados Bursatiles, El régimen fiscal vigente podrd ser modificado a lo large de la vigencia
del Programa o de Ja presente Emision. Los inversionistas deberdn consultar en forma independiente y periédica a
sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de
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instrumentos de deuda tales como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los
mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a jo previsto en los articulos 34, 55, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,
y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de fos
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en
los Certificados Bursétiles, incluyendo ia aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se ubican en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas
en Mario Pani No.100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México o en
las oficinas del Representante Comin ubicadas en Av. Cordillera de los Andes No. 265 ~ 2° piso, Lomas de
Chapultepec 111 Seccion, 11000 Ciudad de México, segin se les notifique a los Tenedores.

FUENTE DE PAGO

Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al amparo de los Certificados
Bursatiles, provendréan del curso ordinario de sus negocios o de financiamientos contratados para tales efectos.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el presente
Suplemento.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero Citibanamex y Scotia
Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

DEPQOSITARIO

El Titulo que ampara la Emision de fos Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

REPRESENTANTE COMUN
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (tos “Certificados Bursétiles
Originales”. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la
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BMYV) y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de hacer y
no hacer y Casos de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo €l periodo de intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tencdores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionates, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados
Bursitiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursétiles
Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(a)

(b)

(¢}

(@

(e)

()

El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i} las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (0 mejores) que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra
causa), v (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones, o no exista o pueda
existir (como resultado de Ja emisién de Certificados Bursatiles Adicionates) un Caso de Vencimiento
Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podré exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Habiendo dado el aviso correspondiente a Indeval con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién, en la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd realizar el canje del Titulo depositado
en Indeval que ampara los Certificados Bursdtiles Originales, por un nueve Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo
Titulo en Indeval, Dicho Titulo hara constar finicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
ia emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de fa emision (que serd igual
a la suma de! monto de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Originales), (ii)
el niimero total de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que serd igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iif) la fecha de emisidn (que
serd la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Originales) y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd
igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales v la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
Titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales serd un Dia Habil que podrd o no coincidir
con la fecha en que inicie cualguiera de los periodos de intereses conforme al presente Suplemento. El precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde Ia fecha en que dio
inicio et periodo de intereses vigente, en e entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuaran
devengando intereses en elrperiodo de intereses que se encuentre en vigor a la fecha de emisidn de los
Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengardn intereses desde la
fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre jos Certificados

Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento, siempre y cuando no se rebase el monto total
autorizado del Programa.

i3



(g) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinte a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

DERECHOS QUEEL TITULO CONFIERE A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios

y: en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo que
documenta fa presente Emision.

NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

Emisor Coca - Cola FEMSA, S.AB. de C\V.
Avalistas Pn;opimex, S. de R.L. de C.V., Comercializadora La Pureza de Bebidas, S.

de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, 8. de R.L. de C.V., Refrescos
Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V,, Distribuidora y Manufacturera del
Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V.
y Controfadora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Intermediarios Colocadores Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante del
Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Boisa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Invetlat.

Asesor legal externo Galicia Abogados, S.C.

Auditores externos Mancera, S.C., integrante de Ermnst & Young Global
Representante Comuan CIBance, S.A. Institucion de Banca Multiple

Agencias calificadoras S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

Jorge Alejandro Coltaze Pereda es la persona encargada de las relaciones con les Tenedores y podré ser localizada en
las oficinas del Emisor ubicadas en Mario Pani No. 100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Alcaldia Cuajimatpa de
Morelos, Ciudad de México, o al teléfono (55) 1519 — 6179 v su direccion electrdnica es kofmxinves@kofcom.imx.

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o sus
subsidiarias, o bien, tiene algtn interés econémico directo o indirecte en el Emisor.
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111, FACTORES DE RIESGO

Se incorpora por referencia la informacién de la seccién “Factores de Riesgo™ del Reporte Anual por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por ¢l Emisor a la CNBV y a la BMV el 12 de abril de 2019, el cual
puede ser consuliado en la pagina de Internet de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx, en la pagina de Internet
de la CNBY www.gob.mx/cnby, o en la pagina de Internet del Emisor www.coca-colafemsa.com.,

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujetos el Emisor,
sus negocios y los Certificados Bursatiles, favor de consultar el Prospecto que se encuentra disponible en la pagina de
Internet de la BMV en la direccidén www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en
la pagina de Internet del Emisor www.coca-colafemsa.com.

Los Avalistas no asumen obligaciones de hacer y de no hacer af amparo de la presente Emisién de Certificados
Bursidtiles

Cada unc de los Avalistas no asume obligacion de dar frente a los Tenedores distinta def pago completo de principal
e intereses cuando cada uno de estos sea exigibie. Asimismo, Jos Avalistas no asumen obligaciones de hacer y/o no
hacer en términos de la presente Emision, Por lo anterior, los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente dicha
circunstancia ya que al no existir restricciones en las actividades y actos en los que cada uno de los Avalistas podra
realizar, esto podré tener como consecuencia que los Avalistas no cuenten con recursos necesarios para hacer frente a
Jas obligaciones de pago asumidas por cada una de ellas en la presente Emision.

Las inspecciones del Representante Comuin son una facultad y no una obligacion en términos de las disposiciones
legales aplicables

De conformidad con lo establecido con las Disposiciones Generales, ¢l Representante Comun estd facultado y tiene el
derecho de solicitarnos la informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para
estos efectos, las Disposiciones Generales establecen que el Representante Comiin puede, pero no tiene la obligacion
de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los
documentos de las emisiones. Al ser facultades, y no obligaciones, del Representante Comin el solicitar la informacion
y realizar las visitas, es posible que ef Representante Comtn no solicite dicha informacion ni realice las visitas.
Asimismo, cualquier verificacion que realice el Representante Comiin se basard en informacién que reciba de terceros,
sin que dicho Representante Comun la haya preparado.

La verificacion que el Representante Comun realice serd con la informacion propoercionada para tales fines.

Cambios en lus NIFs podrian tener como resultado impactos materiales sobre los procesos internos del Emisor,
operacidn del negocio, situacion financiera y en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

Algunas NIIF podrian modificarse o entrar en vigor en ¢l futuro. La aplicacién inicial de nuevas NHF podria tener
como un impacto negativo en los procesos internos del Emisor, asi como en sus operaciones, situacion financiera v
cumplimiento de sus obligaciones contractuales. A la fecha, el Emisor no ha cuantificado las posibles afectaciones
derivadas de la aplicacion de Jas nuevas NIIF, por la modificacion de NIIF existentes o la entrada en vigor de nuevas
NIIF. Asimismo, es posible que la informacién financiera que sea elaborada conforme a tas nuevas NIHF o conforme
a sus modificaciones, no sea comparable con la informacion financiera reportada durante ejercicios y periodos
anteriores.
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V. DESTINO DE LOS FONDOS
Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles a que se refiere este Suplemento ascienden
a la cantidad de $2,992°263,337.40, los cuales seran destinados para fines corporativos generales, sin que a la fecha se

haya definido algin fin corporativo especifico o adicional.

La diferencia entre los recursos netos y ¢l monto de la Emisién representan Jos gastos y comisiones pagados por el
Emisor en relacion con la Emisién de los Certificados Bursétiles, Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacién de Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante
del Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad
de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los
Intermediarios Colocadores pudieron celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con ofras casas de bolsa
con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito det Emisor, El intermediario
colocador que realizard la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursétiles y liquidard al Emisor los recursos
netos de esta Emision sera Scotia Inverlat Casa de Belsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Los Certificados Bursdtiles fueron colocados conforme a un plan de distribucion, el cual tuve como une de sus
objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano, integrade principalmente por compatiias de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.
Asimismo, se pudieron colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversicnistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor pudo, junto con fos Intermediarios Colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales (road shows), contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes con cada uno de los inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en
este Suplemento. Todos los posibles adquirientes que participaron en dicho proceso, incluyendo partes refacionadas,
participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los criterios de asignacion
que se enuncian més adelanie y salvo que su régimen de inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni
tampoco se utilizo ¢l concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursdtiles se colocaron a
través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica, Para la asignacién de los
Certificados Bursitiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion, asf como la busqueda de inversionistas que
ofrecieron mejor tasa y la adquisicién de mayor numero de Certificados Bursatiles. Asimismo, tanto el Emisor como
los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y
la consecuente construccion del libro asi como el derecho de no asignar dichos Certificados Bursétiles o reducir el
mento de la Emisién originalmente convocado, sin responsabilidad alguna para el Emisor o los Intermediarios
Colocadores.

Ambos Intermediarios Colocadores concentraron posturas y recibieron érdenes para la construccion de libro a partir
de las 9:00 horas de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Emisor y los Intermediarios
Colocadores asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Supiemento para
el cierre de libro. '

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursitiies, los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios
comunes para recepeion de demanda, es decir via telefénica a los teléfonos de (i) Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex al +52 55 1226 3177, y (ii) Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat at 9179-5101, 9179 5102, 9179 5103 y 9179 5104 a través
de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas
en la fecha de cierre de libra.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursétiles y la
asignacién de dichas posturas, no se definid ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion
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por los inversionistas en la presentacién de sus posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la asignacion final
de los Certificados Bursatiles.

El aviso de oferta piiblica de la presente Emision se publicé ¢l Dia Habil anterior a la fecha de construccidn del libro.
En la fecha de construccién de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de fa BMV
(www.bmv.com.mx). La fecha de construccion de libro fue el 5 de febrero de 2020.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asf como la liquidacion en 1a BMV, se realizard a m4s tardar 2
Dias Habiles después de la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo
los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores en la
Emision de los Certificados Bursatiles no representd ni resulté en conflicto de interés alguno. Las partes relacionadas
de los Intermediarios Colocadores participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas en la
emision de los Certificados Bursatiles.

El 50% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex, de los cuales ¢ titulos que representan el 0% fueron colocados entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (seglin dicho término se define en la LMV) al que pertenece. 50%
de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupe Financiero
Scotiabank Inverlat, de los cuales 0 tituios que representan el 0% fueren colocados entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la LMV) al que pertenece,

Ni el Emisor, ni los intermediarios colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segin
dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del
consejo de administracion hayan adquiride parte de los Certificados Bursdtiles o si aiguna persona adquirié més del
5% de los mismos, en lo individual o en su conjunte.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se divulgan en este Suplemento bajo la
modalidad “pot” o “conjunta”; es decir, que las érdenes fueron presentadas por los Intermediarios Colocadores,
independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucion entre
cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se llevo a cabo en partes iguales.
La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagard conforme a lo acordado en el contrato de

colocacidn correspondiente v lo descrito en la Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.
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VI GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuve de la Emision un total de recursos netos equivalente a $2,992,263,337.40.

Los gastos relacionados con la Emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles, seran cubiertos con recursos de
la presente Emision, Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de
la siguiente manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado (“IVA”) correspondiente):

Salvo que se mencione expresamente,
Cantidades en Pesos

Loncepto (incluyendo [VA}

1. Derechos por estudio y trdmite ante la CNBV*: $14.811.06
2. Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores*: $1,050,000.00
3. Listado en BMV: $731,107.54
4. Honorarios del Representante Comin: $249.163.00
5. Comisién por intermediacién y colocacion de los Certificados $1,740,000.00

Bursatiles de la Emisién pagadera a Citibanamex Casa de Bolsa, S.A.

de C.V. Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero

Citibanamex:
6. Comision por intermediacién y colocacién de los Certificados $1,740,000.00

Bursatiles de la Emision pagadera a Scotia Inverlat Casa de Bolsa,

S.A. de C.V., Grupo Financierce Scotiabank Inverlat:
7. Honorarios Fitch México, S.A. de C.V.: $828,240.00
8. Honorarios S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: $522.000.00
9. Sistema para plataforma de subasta / construceién de libro: $80,981.00
10. Gastos relacionados con la Oferta y encuentros bursatiles: $44,171.00
11. Honorarios del asesor legal externo: $736,189.00

Total $7,736,662.60

* No causa [VA.
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VIL ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

Ia siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 30 de septiembre de 2019, segun la misma ha sido ajustada para
refleiar, los efectos de las emisiones de Certificados Bursétiles con claves de pizarra “KOF 207 y “KOF 20-27, después
de descontar fos gastos relacionados con las citadas emisiones que seran liquidados por el Emiser, asi como el uso que

demos a los recursos obtenidos de ambas emisiones:

Estructura de capital consolidado
(Miles de pesos al 30 de septiembre de 2019 (utilizando el tipo de cambio al 30 de septiembre de

2019%)
Pasivo y capital Antes de Ja Oferta Después de la Oferta

Vencimientos a menos de un afic

{a) Deuda bancaria $5,825 $5,825

{b) Deuda bursétit £9,769 $9,769
Otros pasivos circulantes $39,588 $39,588
Total pasivo a corto plazo $55,181 $55,181
Deuda a largo plazo

(a) Deuda bancaria $10,702 $10,702

(b) Deuda bursétil $55,263 $60,172
Otros pasivos a largo plazo $16,877 $16,877
Totai pasivo a largo plazo 582,841 $87,750
Pasivo total $138,022 $142,931
Capital contable $129.700 $129,700

$267,722 $272,631

Suma pasivo y capital

! Las cifras consideran (i) un tipo de cambio de 19.6363 Pesos por Délar, (if) ia colocacion de valores de deuda
denominados en Délares por USD$1,250,000,000.00 realizada el 22 de enero de 2020, y (iii) Ja recompra de valores
de deuda denominados en Délares emitidos en los Estados Unidos de América con fecha de vencimiento del 26 de

noviembre de 2023,
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VIII.  OBLIGACIONES DE DAR, OBLIGACIONES DE HACER Y OBLIGACIONES DE NO HACER

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la
fecha del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor y los Avalistas (en
lo que resulte aplicable) se obligan a cumplir con lo siguiente:

(1 Pagos. Llevar a cabo el pago del principal e intereses de conformidad con lo establecido en las
secciones “Periodicidad en el Pago de Intereses” y “Amortizacion de Principal” del Titulo que documenta la presente
Emision y que se repreducen en el presente Suplemento.

) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comuin en forma trimestral, a mas tardar
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles después de las fechas que sefiale el Articulo 33 de Jas Disposiciones Generales o
cualquier olra disposicién aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados financieros consotidados
internos de! Emisor al fin de cada trimestre, incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en
la situacion financiera, los cuales deberan ser preparados conforme a las NIIFs y deberdn firmarse por ef Director de
Finanzas det Emisor.

(3} Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comin en forma anual, a mds tardar
dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles posteriores a las fechas que sefiale el Articulo 33 de las Disposiciones Generales
o cualquier otra disposicién aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
anuales del Emisor, incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en la situacion financiera,
preparados conforme a las NIIFs y dictaminados por los auditores externos del Emisor,

4) OQtros Repories.

(a) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que el
Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evenio que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado
conforme al Titulo que documenta la presente Emisidn y que se reproducen en el presente Suplemento.

{b) Que el Emisor entregue al Representante Comiin la informacién y documentacion necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones del Emisor en términos de la fraccion 11 del Articulo 68 de las Disposiciones
Generales, excepto por aquellas obligaciones de indole contable, fiscal, laboral, administrativa y demas obligaciones
del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

(5) Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripeion de Certificados Bursatiles.

(a) Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles para los fines
estipulados en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproducen en el presente Suplemento.

(b) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV v en el listade de valores de la BMV.,

(6) Existencia Legal, Contabilidad y Giro Preponderante.

(a) Mantener su existencia legal y la de los Avalistas y el giro ordinario de negocios, pudiendo fusionarse
0 escindirse, salvo que después de dar efectos a dicha fusién o cscision tenga lugar un Case de Vencimiento Anticinado,

(b Mantener su contabilidad de conformidad con las NIIFs.

(c) Mantener mediante el desarrollo habituai de negocios, su giro preponderante de negocios y et de sus

subsidiarias consolidadas consideradas en conjunto.
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(7 Prelacién de Pagos. Hacer lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacion de pago, en
caso de concurso mercantil, que sus demds ohligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.
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IX. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualguiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™),
se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos més
adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento,
de cualquier cantidad de intereses conforme al Titulo que ampare los Certificados Bursdtiles, y dicho pago no se
realizare dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que debio realizarse.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo correspondiente. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en et Titulo correspondiente distintas a la obligacién de pagar principal ¢
intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido gue se considerard que ¢l Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de fos 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comun en ¢ que
se especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

(3) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los Certificados Bursatiles. Siel Emisor (i) incumple
con el pago de principal a su vencimiento (ya sea en la fecha programada de vencimiento o de otra manera), respecto
de cualquier deuda del Emisor por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o superior a USD$150°000,000.00
(ciento cincuenta millones de délares, moneda de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en otras monedas),
o (ii) incurre en incumplimiento o caso de vencimiento anticipado (después de su periodo de gracia aplicable), y como
resultado de dicho incumplimiento o caso de vencimiento anticipado dicha deuda es acelerada por quien tenga el
derecho a hacerlo, mediante la declaracién correspondiente, conforme a cualquier contrato o instrumento que
documente o esté relacionado con deuda del Emisor por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o superior a
USD$150°000,000.00 (ciento cincuenta millones de dolares, moneda de los Estados Unidos de América} (0 su
equivalente en otras monedas).

(4) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad
para pagar deudas de manera generalizada a su vencimiento.

(5) Vaiidez de los Certificados Bursatifes. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante un
procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos (4) o (5) anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados
con respecto a la misina y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia que se
indica en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se podrdn declarar
vencidas anticipadamente, siempre_y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién por escrito af
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en
cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme
a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (¢inco) Dias Habiles
después de la fecha en que haya ocurrido et Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo (1) anterior,
el Representante Comin procederd a convocar a tna Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo,

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (2) y (3) anteriores (y hayan franscurrido
' los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles

23



se podréan dectarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatites y el Representante Comin entregue al Emisor un aviso sobre la resolucién
de la asamblea de Tenedores declarando vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor
se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comin, y haciéndose
exigible de inmediato 1a suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.
Para efectos de declarar los Certificados Bursétiles vencidos anticipadamente, los quérums de asistencia y votacion en
la asamblea de Tenedores seran los que se indican en Jos parrafos (h)(4) e (i) de la seccién “Asambiea de Tenedores”
mas adelante.

El Representante Comin dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios que ésta determine) y por escrito
a Indeval (o por los medios que ésta determine) en cuanto tenga conocimiento, y lo haya verificado, de algiin Caso de
Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursdtiles sean deciarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval (o por los
medios que ésta determine), que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionara a Indeval la informacién que al efecto le solicite y que el Representante Comun tenga a su disposici6n.
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X. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccion X111, 68 v 69 de la LMV a ClBanco, S.A., Institucidén de Banca Miltiple, quien ha aceptado
la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comiin llevaré a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de
conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) los articulos 68 y 69 y demds aplicables de la Ley del Mercado de
Valores relativos a la representacion comin en lo que resulten aplicables, (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, particularmente por o que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comiin, asi como a
su designacion, revocacién o renuncia, y (iv} los articulos 65, 68 y demds aplicables de las Disposiciones Generales.

El Representante Com(n actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores, la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y demds aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no
limitativamente en el Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comin actuard
de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en tos incisos
(N, (g), (h) y (i) de la seccion “Asamblea de Tenedores” de este Suplemento (la “Mayoria de los Certificados
Bursétiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles.

Il Represeniante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
(H suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles;

2) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emisién conforme a lo
establecido en el Titulo que documenta la presente Emisidn;

3) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o

mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(4) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda,
los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(%) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
{6) calcular y publicar Ja Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada periodo de
intereses, asi como el monfo de intereses a pagar en cada una de las fechas de pago de intereses o, en su caso, de

principal en la fecha de vencimiento;

(7) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles;

(&) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo;
¢) publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacién al gran pablico

inversionista respecto del estado que guarda ta Emision, en el entendido de que cualquier informacion que sea de
caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal;
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(10 solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de
sus obligaciones;

(11) informar a la CNBV, a la BMV v al Indeval, a través de los medios que éstos determinen, en cuanto se tenga
conocimiento de un Caso de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles;

(12) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, en caso de asi considerarlo conveniente el Representante
Comin se lo solicite a la asamblea de Tenedores, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de
revision y supervision establecidos en ef Titulo que documenta la presente Emision; y

(13) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas fas obligaciones a su cargo
en términos del Titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
Disposiciones Generales, y de fos sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comim estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor o, en su caso, los
Avalistas, le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo que documente la presente Emision (excepto por aquellas obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral, administrativa y demds obligaciones del Emisor que no estén directamente relacionadas con
el pago de los Certificados Bursatiles).

El Emisor y los Avalistas estaran obligados a entregar al Representante Comin y €ste tendrd derecho de solicitar al
Emisor vy a los Avalistas, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere la seccion “Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de
No Hacer frente y/o en beneficio de los Tenedores por parte del Emisor y/o los Avalistas” inciso 4(b), asi como de
realizar visitas o revisiones, Ei Representante Comin podra realizar visitas a Jas oficinas del Emisor una vez al afio y
cuando lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del
Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 {quince) Dias Habiles de anticipacién, salvo en caso de
urgencia justificada.

El Representante Comin tendrd la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que s¢ haga del conocimiento
del piiblico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en
el Titulo, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comtn, éste tendra la obligacidn
de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, et Representante Comin podrd solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su
caso, esta Gltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podré confiar, actuar o abstenerse de actuar con base
en las determinaciones que ileven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de
que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido de
que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comiln los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a
lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su cardcter
de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido de
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la confratacion de dichos
terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos.
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El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

] Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
de que dicha remocion solamente surtird efectos a pattir de la fecha en que el representante comun sustifuto baya sido
designado, haya aceptado el cargoe y haya tomado posesion del mismo. La designacién de un nuevo representante
comun tnicamente podra recaer en una casa de boisa o insiitucién de crédito.

El Representante Comin concluira sus funciones en ia fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo

de su patrimonio para lievar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por
virtud de su encargo.
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XL ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por Jas disposiciones
del Titulo que documenta la Emision, la Ley del Mercado de Valores y, en lo no previsto o conducente, por la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

{b) I.a asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando la ley
Jo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% (diez por
ciento) 0 mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a peticion del Emisor, especificando en su peticién los
puntos que deberén ser discutidos en la asamblea. El Representante Comiin debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del términe de | mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comuin no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio dei Emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debers expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea

(©) La convocatoria para las asambleas de Tenedores s¢ publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico
de amplia circulacién a nivel nacional, con ai menos 10 {diez} dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento)
de los Certificados Bursdtiles en circutacidon.

(d) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comun las
constancias de dep6sito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que, en su caso, emita ja entidad
financiera correspondiente en el cual se indique el nimero de Certificados Burstiles de los cuales es titular el Tenedor
de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos).

() Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o imposibilidad
de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente en ¢l domicilio social del Emisor.

i Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (h)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por los
Tenedores que representen la mayoria de jos Certificados Bursatiles presentes.

(g} Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el inciso (h) siguiente, habra quérum de instalacion con cualquiera que sea el ndimero de Certificados
Bursatiles presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayorfa de los Certificados Bursatiles
presentes.

(h) Se requerira que estén representados en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y que las decisiones sean

aprobadas por io menos por la mitad més uno de los votos computables en dicha asamblea, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Kepresentante Coman o nombrar a cuaiguier oirv
representante comuin que lo sustituya;

{2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o los Avalistas dejen de cumplir con cualesquiera
de sus obligaciones contenidas en ¢l Titulo;
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(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursitiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor o a los Avalistas respecto de los pagos de principal ¢
intereses conforme al Titulo; o,

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles conforme a lo
establecido en el pemiiltimo pérrafo de la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, (1) para
salvar cualquier omisién o defecto en la redaccion del Titulo, (ii) para corregir o adicionar cualquier disposicion del
Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamienio contenido en una orden, senfencia o disposicidn legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacion no altere
sustancialmente los términos del Tftulo, o no cause perjuicio a los derechos de fos Tenedores, a juicio del Representante
Comiin, no se requeriré el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan el
Titulo, el Representante Comun debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a
cabo el canje del Titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con
por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado.
Dicho aviso debers indicar (i) fa fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo, con la precisién de que las mismas no afectan, modifican o limitan los derechos
de los Tenedores. Los Tenedores, por virtud de fa adquisicion de los Certificados Bursétiles aceptan y facultan al
Representante Comun a lievar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este
numeral.

(i) Si la asambiea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de
los asuntos sefialados en los incisos (h) (1),(2) v (3) anteriores, se requerird que estén presentes o representados la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria
de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto mencionado en el inciso (h) (4) anterior, se requerird que estén presentes en la
asamblea de Tenedores, cuando menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de tos Certificados Bursitiles en circulacion
y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes,

(i) En ningiin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en'el mercado. Dichos Certificados Bursatites
no se considerardn para integrar el quorum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el
Titulo.

(k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. lLas actas, y demas datos y
documentos que se refieran a ia actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a su
costa, ¢l Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

{H Para efectos de catcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el numero
de Certificados Bursatiles en circulacion,

(m) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comiin y en ellas los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Centificados Bursatiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

(n) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de

ios Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Todos v cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
Jos términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los
Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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XIIL INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

a) Informacién financiera seleccionada,

La informacion cotrespondiente a esta seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV ¢l 24 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estan disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV y del Emisor en Jas siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colalemsa.com.

b} Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBYV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (ii) el Repotte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estdn disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colafemsa.com.

¢} Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBYV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (ii) el Reporte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estan disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/enbv y www.coca-

d) Comentarios y analisis de 1a administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera del
Emisor

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a Ja BMV el 24 de octubre de 2019; y (ii) el Reporte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estn disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colafemsa.com.

(i) Resultados de la operacion

La informacion cotrespondiente a esta seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (i) el Reporte Anual, mismo
gue fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estédn disponibles en las paginas de Internet
de fa BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colafemsa.com,

(if) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fuc
presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (ii) el Reporte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estén disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbyv y www.coca-

colafemsa.com.

(iiiy Control interno.
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBV ei 25 de octubre de 2019 y a J]a BMV el 24 de octubre de 2019; y (if) el Reporte Anual, misme
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estén disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colafemsa.com.

e} Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral, que fue
presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (ii) ¢l Reporte Anual, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2019, y que estén disponibles en las paginas de Internet
de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-
colafemsa.com.



XTil. INFORMACION FINANCIERA DE LOS AVALISTAS

La siguicnie tabla muestra cierta informacion financiera de Propimex, S. de RL. de C.V,, Comercializadora La Pureza
de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L., Refrescos Victoria del Ceniro, S.deR.L. de
C.V., Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de Acapulco, S.de RL.de C.V. y
Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V., todas subsidiarias del Emisor, mismas que actaaran como
avalistas al amparo de los Certificados Bursatiles, al 30 de septiembre de 2019 (cifras en millones de Pesos):

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos fotales
Capital contable

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable

Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable

Propimex, S. de R.L. de C.V.

$ 18,117
$ 650
$75,111
$7.313

Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V.

3474
577
$1,952
$788

Grupo Embotellador Cimsa, 8. de R.L.

$445

3105
51,818
$1,439

Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V.

$ 328
$ 53
$2,262
$2,017

Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, 8. de R.L. de C.V.

$ 1,446
§£334
$11,07
$9.912

Yoli de Acapuleo, S. de R.L. de C.V.
$ 341
$ 106

¥ 842
§ 488

Controladora Interamericana de Bebidas, S, de R.L.. de C.V.
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Ingresos totales
Utilidad neta
Activos totales
Capital contable
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$ 37,606
31,681



XIV., ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Reforma Fiscal

El 30 de octubre de 2019, el Congreso de la Union de México aprobé una serie de reformas fiscales (la “Reforma
Fiscal 2020™), mismas que entraron en vigor el | de enero de 2020,

Entre otros objetivos, Ja Reforma Fiscal 2020 estd encaminada a:

- Sujeto a ciertas excepciones, limitar la deduccion de intereses netos del ejercicio que excedan def monto que
resulte de multiplicar la utilidad fiscal ajustada de los contribuyentes por el 30.0%, pudiendo realizar la deduccidn del
monto que resulte no deducible en el ejercicio en los 10 gjercicios siguientes hasta agotarlo.

- Aumentar el impuesto especial sobre produccion y servicios aplicable a 1a venta e importacidn de bebidas
saborizadas que contengan azlcar afiadida y jarabe de maiz con alto contenido de fructosa a partir del 2020 aplicando
una actualizacion cada afio equivalente a la inflacidn anual.

- Ampliar la definicién de “bebidas energetizantes” para aplicar un impuesto especial sobre produccion y
servicios de 25% a las bebidas energetizantes adicionadas con la mezela de cafeina y otras sustancias que produzean
efectos estimulantes similares, y

- Modificar el Cédige Fiscal de la Federacion para (x) aumentar el nimero de supuestos que podrian dar pica
la responsabilidad solidaria de los socios, accionistas, directores, gerentes o cualquier otra persona que tenga conferida
fa direccion o administracion de una sociedad, (y) agregar una obligacion de revelar a las autoridades iributarias ciertas
operaciones que las disposiciones aplicables califiquen como esquemas reportables, y (z) aumentar las faculiades de
las autoridades (ributarias para limitar los beneficios fiscales que deriven de operaciones que carezcan de una razén de
negocios.

Resolucion Arbitral Favorable en Brasil

El31 de octubre de 2019, el tribunal arbitral a cargo del procedimiento llevado a cabo entre la Compaiiia y Cervejarias
Kaiser Brasil, S.A.. una subsidiaria de Heineken, N.V. (“Kaiser™), emitié una resolucion confirmanda que el contrato
de distribucion con base en el cual el Emisor distribuye el portafolio de Kaiser en Brasil, incluyendo la cerveza
Heineken, continuaré siendo vélido y surtiendo efectos hasta el 19 de marzo de 2022,

El Emisor Anuncia Colocacidn

El Emisor, el 9 de encro de 2020, anuncié la colocacién de valores de deuda denominados en délares por
USDS$1,250°000,000.00 (mil doscientes cincuenta millones de ddlares) con vencimiento en 2030 y su intencidn de
utilizar los recursos netos de la colocacion de éstos valores de deuda para la recompra de los senior notes 2023 (segin
se define més adelante), y para usos corporativos generales. Estos valores fueron colocados con referencia al bono del
tesoro de los Estados Unidos de América mas 100 puntos base, resultando en un cupdn de 2.750%. E1 22 de enero de
2020 la Compaiiia cerré esta transaccion. EI Emisor utifizé los recursos netos procedentes de la oferta de valores para
recomprat parciaimente ios valores de deuda einfiidos en los stados Unidos de América con fecha de vencimiento
del 26 de noviembre de 2023 (“senior notes 20237} a través de una oferta de compra de vatores cuya liguidacion inicial
ocurrié el 22 de enero y la recompra de los senior notes 2023 que continuaron en circulacion se Ilevé a cabo mediante
el pago total anticipado el 27 de enero de 2020, quedando los senior notes 2023 liquidados totaimente,

El Emisor es el embotellador mas grande del sistema Coca-Cola en términos de volumen, vendiendo 1 de cada 9
productos de la marca “Coca-Cola” en el mundot?, segiin se describe en la siguiente gréfica:
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{1} informacion del Emisor presentada en ¢l Reporte Anual.
(2)  Una caja unidad {CU) ¢s el contenido de una caja fisica de 24 botellas de 8 oz (equivalente a 3,07 litres),

(3)  Informacion del Emisor presentada en el Reporte Anual.
{4) Informacion pablica presentada en el 2018 por cada una de las empresas mencionadas, respectivamente.

Adicionalmente, como se muestra a continuacion, somos socios estratégicos del sistema “Coca-Cola™:
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Contamos con una habilidad para crecer y proteger nuestra rentabilidad, como lo mostramos a continuacion:

Nimerode
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.
Hemos te

os tenida un crecimiento el cual cuenta con un enfoque respecto de la asignacién de nuestro capital, tal como se
muestra a continuacion:
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Actualmente el Emisor cuenta con presencia en distintos mercados los cuales se considera que tienen una tendencia a

largo plazo de consumo de productos marca “Coca-Cola™. En las siguientes graficas se muestra el desempefio del
Emisor en México y Brasil:
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] m{_‘[{M:C"" 2013 - 2018)

e

s SR O b
; Paises EstadosUnides Economias
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. Paises Econontias
2aises KOF P
° emergentes de America desarroliadas

——— Cleaniedilg ALA Bebid s seee Cretosiento Heddeb il

A pesar de las conditiones econdmicas en los paises en tos que operamos. tales como Inflacian, devaluacion de monedas locaies, entre otros
faclores macroecondmicos, KOF ha logrado tener un revenue managemenieficiente debido a la implementacién de distintas iniciativas.
inciuyendo la arquitectura de precios de sus produclos

-

“Coca-Cola” es una marca reconocida a nivel mundial. En la siguiente imagen se muestra un resumen del crecimiento

anual estimado de 2018 a 2022 de cada una de las categorias de los productos marca “Coca-Cola” en los diferentes
mercados en los que opera el Emisor:
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Marca reconocita & nivel mundial - el 94% de la poblacion mundial recenoce el logoitipo de Coca-Cola®
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Contameos con una red de distribucién interna conocida como “Last Mile Reach”, la cual se describe en términos
generales a continuacion:

+Pg.194,000mm
+290 millones en Ingresos totales +2.0 millones
de personas de minoristas
atendidas
+80,000 empleados 9 paises
49 plantas o
de produccion +3,300 mm
cu

275 centros de distribucion

«20,000 millones de transacciones

+Ps. 88,200mm en Utilidad bruta

Contamos con un flujo neto generado por actividades de operaciones, como mostramos en la siguiente tabla:
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(1) Informagcion del Reporte Anual.
(2) Incluye adquisiciones de activos de larga duracién menos ingresos derivados de la venta de activos de larga vida mas adquisiciones de actives
intangibles.
(3) Incluye ta porcion circulante y no circulante de la deuda bancaria y cuentas por pagar.
{41} Apatancamiento total calculado comoe deuda total sobre el fluje de caja operativo.

£l Emisor tiene un compromiso con la sostenibilidad, buscando crear valor a corto y largo plazo. De 2010 al tercer
trimestre del 2019 el Emisor disminuyd en 22% su consumo total de agua.

Como parte de los esfuerzos del Emisor para la proteccién del medio ambiente, mas del 95% de los residuos que genera
son reciclados.

Al cierre del tercer trimestre de 2019 (i) mas del 68% de la demanda de energia del Emisor provino de fuentes limpias,
y (i) més del 23% del PET utilizado por el Emisor (tereftalato de polietileno o polyethvlene terephthalate) provino de

materiales reciclados, 1o cual se tradujo en un ahorro de US$14.6 millones.

En las siguientes tablas se muestran datos relacionados con la estrategia de proteccion al medio ambiente del Emisor:

Efcienciaen el uso Je agua Energia limpia Waterigles de empaquetadp PET
Litrosde agus por bire de bebidauredutda % e ¢rgrfia provenente de fugile s o e Avateriales e ges BN nuestrhs envszes de PLT

Actualmente el Emisor es miembro de las siguientes asociaciones y grupos:
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Asimismo, ¢l Emisor cuenta con una esirategia comercial que aprovecha el big dara analytics y actualmente realiza
esfuerzos para el analisis de hig data e inteligencia artificial para obtener informacion de clientes y consumidores.
También lleva a cabo actividades promocionales dirigidas a un mercado objetivo, buscando crear relaciones digitales
omni-canal con sus clientes (i.e., B2C), Como parte de esta modernizacién, el Emisor cuenta con rutas dindmicas {(mas

de 11,200}, las cuales son monitoreadas en tiempo real.

El Emisor también cuenta con una segmentacion granular de clientes y analiza miles de variabies por punto de venta.
Tgualmente cuenta con niveles de servicio ¢recientes, enfocados en buscar la satisfaccion del cliente.

A continuacion se incluye un resumen financiero conselidado del Emisor de los afios 2016 a 2019:

{Cifras on Ps mu, & reserva ge gue Se Ingiqut fa condrarial

2016 2017 2018 hiaats Mg uD

ingreses Tolales g 183.254 182342 10577 2504 104.26%
Sracunients 454 .85 A% 5%} P15
Lostade Venlas (98 054) {99 748) (98 404) {70.427) {78.030} (108 007)
Uldidad 8ruta 75.682 83508 83918 60150 64,474 88242
Maigen 8rile e 8% 4565 ae0% 44.15 45.2% “54%
Gastos Administratives (7.42%) (7693 (7999 (5.942} {4,605} {8542
Gaslos de vaata {48 ¢35} (50 351 {49 925] {36.283} {37944 {51584)
Dtres Ingresos 1281 154z 569 407 1261 1423
Olros Basiss {5.093) (32.89%) {2 450) {1244} (2.230) {3,436}
Gasto per Interoses ey {8711 {7.564) {3,401 (5,735} {7342
Ingiesus por tlereses N 77 el 702 Q07 1208
Gananci {pérdida}l cambiana nela. e 798 {211 52 {14} {485}
Ganancia (pérdidal on pusicson monelaria para lates un ecanoatias hiperinfiacionarias B 47 1593 22 W kil 73
Oanancia (PErdiaal 4z valos ge niergado on instruinentos Hinancerss 5 246 {34y {246} {150} {218}
Uuaaaigd 10806 IMpus£ies | pAMKIZ1CIN UA 3 Ui 48 4500tas ¥ REOCias ConjEntos Contabilizades wilaande simitede de parinipacien 14308 [ 7190 12252 (] 8,448
Impuesles sokreia Renla {3.928) {6.134) (5.2600 13793} {3553} {5440}
Parkicipacian en las (aNaN0Es OF 3305iadas y neyot ios canjuios conlabilizades utilkizando el métede de parlicipacion. rele ce lmpuesice 167 60 1226) (ie8 {95) {160}
18527 (15.379) 1704 8318 10467 13848

Utilidac (pérgidal nela par aperacidnes cenlinuas
- 3728 13 574 2190

Utilidan (girdida) nela por apesacicnes gisconlinuadas -
Utilidad Neia Consclidada {perdids} 16,527 {1,654} 15,070 8894 H.462 14438

Cambin an Capital de Trabajo
Dastos de Capita ¥ 1062 4908 6.737

BalsRce GRRATA SRR ST g
Efecieva y Eginyal 18 767 2338 12475 30.230 30230
Deuda Totak i 80,903 H3.360 B1ROS 87961 16520 16.5E0
Deudo Neta 78.433 64,593 58.078 TR 06296 46.270
Patrinvonit ToLal 129.233 140716 131758 BINg 129 7101 129.701

207.566 205303 189,626 202.605 175.231 175,551

Caplistiraciéneniibros

Fuente: Informacion del LEmisor presentada en el Reporte Anual.

{1} Incluye adguisiciones de activos de larga duracién menos ingresos de la venta de actives de larga vida mas adquisiciones de activos intangibles.

{2) Incluye la porcion circulante y no circulante de la deuda bancaria y Cuentas por pagar.
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(1) Informacion disponible ¢n el Reporte Anual.
(2) Proforma para una pérdida virual de PS, 26,854 millones resultante de la desconsolidacion de Venezucla.
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(1) Informacion disponible en el Reporte Anual.

{2) Incluye adquisiciones de activos de larga duracion menes ingresos de la venta de activos de larga vida mis adquisiciones de activos
intangibies.

(3) Incluye la porcion circulante v no circulante de la deuda bancaria y Cuentas por pagar,

{(4) Calculado como gastos de capital sobre los ingresos {otales.
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. ﬁ”ésﬁzm AT

DeudaTotsl 3.876 1500 (900} 4476
Efectivoy Equivalentes 1531 1500 {9omy 213
CapitalTetal de los Accionistas 6569 - - &.369
Capitalizacién Total en Libros'™ 8914 -« 894
Deude Total JCapital Total de los Accionistas  {.6x - - 0.7
Geuda Total /Capitalizacion Total en Libros  43.5% - - 50.2%

A continuacién, se enlistan aigunas caracteristicas que consideramos como virtudes:

1

S0CI0ESTRATEGICC DETHE
COCA-COLACOMPANY KDF ES
LAFRANGLHCIA

2

FRESEMCIA BN MERCADCS
CONTENDENCIAS DE
CORSUME ALARGO PLAZD

3

LIDERAZGO DE MERCADD
RESPALDADO POR MARCAS
SGLIDAS [ INNOVALIGN

CONTINUA ENFOCADAENLAL
DEMAMOASDELDS
COMSUMIBORES

EMBOTELLADORAMAS
GRANDE DEL MUNDO EN
TERMINDS DEVOLUMEN

6

EQUIPO DE ADMINISTRACIGH
CON AMPLLIA EXPERIEMCIAEN
ELSECTOR

b

MODELQ DE NEGDRECID
CEMTRAOCEN EL
(SUMIIOR, 06
COK LA SOSTERIBILIDAD
ANCLADD EM UNA EXTENGA
REDCOMERCIALY DE
HSTRIBUCION Y CAPACIDADES
DIEICILES O REPLICAR

5

HISTORIAL DE CONGTANTE
GENERACIGH DE FLUGO NETD
DEEFECTIVO COMUN
ENFOOUEDIBCIPLINALD DR
APRALANCAMIENTO

PROMETIDO

Contamos con valores, dentro de los que destacan:

Transformacion fundamentat que impuisala : do bisterel de ge: y goblerng corporativo

ncis operélive, midades de , ) ; ‘
eliziencia eperétiva, las oport idades ¥ Continug gprovechamiento de la excelencis aperativa
crecimients y el cembis cultural

Rendimiento estable yrentable migntras se havegs
por condiciones dindmicas delmercade

¥1a asignacidn disciplinada de capital

Posicion de liderazgo & través de una huella
diversificada en Latam

Consolidedor gporiunists cor un enfoque

disciplinado y orientade 8 ta rentabilidad " Enfoque “Bestin Class’ parala sostenibitidad. las

Optimi2acidn cantinua de 2 catena de valer con relaciones conlos clientes y las necesidades sociales

historlat comprohade de excelencia
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Una relacidn muttamentes benéfics que brinda a KOF:

MARCAS PREMIUM PORTAFOLIO DIVERSIFICADRD

Afiliacidn canuna Accesoaunode

delas marcas {os portafolios de

globalas mejor bebidas mas

posicionadas grandes del mundo
COLABORAGION SOSTENIBILIDAD

Fuerte alineacién con
gus valeres, incluyendo
el compromiso can ek
programa “World

Una asociacion
ealratégicade
colaberacion en

todos los piveiss
denegocia

WithoutWaste”

Larestliencia de nuestro negecia 03 destacada par nuestros envases y floxibilidad de formulacion

Innovacion en todas las categerias
- Atributos de valor agregado

- Huella caldrica reducida

- Premium

- Atbasedeplantas

S AT AR R Y SR

Ingenieria de envasado de valor
agregado

Consumidores sensibtes al precio
{presentaciones retornablesy
personales)

Sostenibilidad
Ventaja competitiva dificil de replicar

44

Diversificacidn de categorias para
adaptarse a las preferencias
cambiantes de nuestros congumidores

Centrarse en el volumenylas

ganancias en participacion de ventas
enlas BNC®

Ganar escalayrelevancia en agua



Foco ohsesive on of consumidor desde una perspectiva integral

A continuacién, se muestra el perfil de vencimiento de deuda:

Deuda por tipo de tasa

Lapital Tokl g¢ Jae Accinrins b B o . 1159
apisdiraciin latal e bkres™ 2514
atodu Todat 8 da o Aerdonistas B e

it IR

psda Totad M
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XVIL. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante gue haya side omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DE C.V.

Pow JohﬁAnthony Santa Maria Otazua
Cargo: Director General

Por: Constantino Spas Montesinos
Cargo: Director de Finanzas

: Carlos Luis Diaz Saenz
Cargozww/



Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que nuestras representadas, en su caracter de avalistas de la
Emision, prepararon la informacidn refativa a los avalistas contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion econdmica y financiera,

PROPIMEX, S. DE R.L. DE C.V.

Ceronds Coo C

Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo; Apoderado
4

Por: MarleneE lo Jiménez
Cargo: Apoderad

COMERCIALIZADORA LA PUREZA DE BEBIDAS, S, DE R.L. DE C.V.

Comedy Co C

Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo: Apoderado

Por: Marlene-FemtandaCastild Jiménez
Cargo: Apoderada

GRUPO EMBOTELLADOR CIMSA, 8. DE R.L. DE C.V,

Goororcy Co C

Por: Gerardo Cruz Celaya
~ Cargor Apodegrado

ana Ha nAda Mactilla THealds
SUS roMAanas LasThis #1y \.rll\.rl_

Cargo: Apoderada J




REFRESCOS VICTORIA DEL CENTRO, S. DE R.L. DE C.V,

Cereds & C

Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo: Apoderado

Por: Marlene-Fertiafida C 5 Timénez
Cargo: Apoderad

DISTRIBUIDORA Y MANUFACTURERA DEL VALLE DE MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.

Coreeds €, C
Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo: Apoderado .

Por: Marle_nc(-:‘_fgwn.da asfillo Jiménez
argo: Apoderada

YOLI DE ACAPULCO, S. DE R.L. DE C.V,

Gemeds & C
Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo: Apoderado

’j

i

Por: Marlene Eernanda.Castitlo fiménez
Cargo: Apoderada



CONTROLADORA INTERAMERICANA DE BEBIDAS, S. DE R,L, DE C.V,

Goermrds O C

Por: Gerardo Cruz Celaya
Cargo: Apoderado

-

Por: Marlene Fernanda Castlllo Jiménez



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario Colocador,
ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asf como participado en Ia definicion de los
términos de la Oferta y que a mi leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismeo, mi representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursétiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y
que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bplsa ifitegrante del Grupo Financiero Citibanamex

Por: Céelos 7 be)*fo Pulido Aleman
Carzo: Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la Oferta y que a mi leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ignakmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado ¥
que ha informado al Emisor el sentido v alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes v demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Por: Santiag\o_(ferrilla Ysita
Cargo: Apoderado

e M//‘ff ,/‘/’7;’%//

Por: Oli}npia Berenice Génzdlez Avendafio
Cargo: Apoderado




Exclusivamente para efectos de la opinién legal que se incluye en este Suplemento, asi como de la informacién juridica
que fue revisada por el suscrito e incorporada en el Suplemento, el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad,
que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones
legales aplicables en México. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento ¢ que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

Por: Guill§rmo PéreXNSantiago
Cargo: Socio




XVI. ANEXOS

Los Anexos incluidos en este Supiemento forman parte integral del mismo.
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1, Estados financieros.

Se incorporan por referencia los siguientes documentos: los estados financieros del Emisor por los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2018, 2017, y 2016, contenidos en el Reporte Anual; (ii) ¢l reporte de informacion
financiera no auditada del Emisor cotrespondiente al tercer trimestre de 2019 terminado el 30 de septiembre, el cual
fue presentado a la CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019; y (iii) la posicidn de
instrumentos financieros derivados correspondientes a los trimestres de 2016, 2017 y 2018 mismos que fueron
presentados a la CNBV y a la BMV y al trimestre concluido el 30 de septiembre de 2019, mismo que fue presentado
ala CNBV el 25 de octubre de 2019 y a la BMV el 24 de octubre de 2019, los cuales estan disponibles en la pagina de
Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, ¢n la pagina de Internet de la CNBV www.gob. mx/cnbv oen
fa pagina de Internet del Emisor www.coca-colafemsa.com.




Opinién legal.
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Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

(1020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud presentada por Coca-Cola FEMSA, S.AB. de CV.
(el “Bmisor™) ante la Comisién Nacienal Bancaria y de Valores (la “Comision™) para llevar
a cabo: (i) la actualizacién de la inscripcién del programa de colocacién de certificados
bursdtiles de largo plazo (los “Cerificados Bursdtiles”) establecido crigimalmente por un
monte de, hasta, $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional), con cardcter revolvente, ¢ su equivalente en délares de los Bstados Unidos de
América (“Délares”) o en unidades de inversion ("UDIs™) {el “Programa™), autorizado
mediante oficio nimero 153/10470/2017 emitido por esa H. Comision el 27 de junio de
2017, en virtud del incremento del monto total autorizado del Programa por la cantidad
adicional de, hasta, $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de pesos 007100 moneda
nacional}, con cavdcter revolvente, ¢ su equivalente en Délares o en UDIs {el “Incremento al
Monto del  Programa”), resuitando en un mento total  autorizado de, Thasta,
$40,000,000,000.00 (cuarenia mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), con cardeter
revolvente, o su equivalente en Délares o en UDIs; y (ii} la tercera y cuarta emisiones y
oferlas pablicas de Certificados Bursatiles al amparo del Programa (las “Emisiones™). Las
Emisiones contardn con el aval de Propimex, $. de R.L. de C.V,, Comercializadora La Pureza
de Rebidas, 8. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V,, Refrescos
Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V., Distribuidora y Manufacturera dei Valle de México,
S. de R.L.de C.V., Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de
Bebidas, S. de R.L. de C.V. (conjuntamente, los “Avalistas”).

Para efectos de la presente opinidn hemos revisado, exclusivamente:

{ay  Acia constitutiva ¥ esialuig
de (i} la escritura publica nlimero 11,376 de fecha 30 de octubre de 1991, ctorgada ante la fe
del licenciado Fernando Méndez Zorrilla, titular de la notaria piblica niimero 12 de la Ciudad
de Monterrey, Nuevo Leon, mediante la cual se constituyd Femsa Relrescos, S.A. de €.V,
misima que contiene un sello que soiiala que fue inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de Monterrey, con el nimero 2086, folio 171, libre 3, de la
seccitin de Comercio el 22 de noviembre de 1991, v (if) la escrifura piblica ndmero 11,484

1

s sociales vigentes del Emisor. Copia certificada




de fecha 5 de junic de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo Avechavaleta Medina,
titular de la notaria péblica nimero 27 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la
cual se hizo constar la compulsa y el coteje de los documentos con los que se acredita la
existencia v, subsistencia y estatutos socjales de Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.;

{b) Poderes del Emisor. Copia certificada de la eseritura plblica namero 1 1,617
de fecha 15 de noviembre de 2019, otorgada ante Ja fe del licenciado Eduardo Arechavaleta
Medina, titular de la Notarfa Pblica nimero 27 de Monterrey, Nuevo Leon, misma que
contiene un sello que sefiala que fue inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de Moenterrey con el nimero 176543 ef 29 de enerc de 2020, en la
cual se hace constar el otorgamiento por parte del Emiser de (i) un poder general para actos
de administracion, y (ii) un poder general para suscribir, aceptar, avalar, givar, adquitir,
descontar y endosar y en general segociar toda clase de titufos de erédito, otorgado en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, limitados en
cuanto a su objeto y para ser gjercidos conjuntamente por dos apoderados. Dichos poderes se
otorgaron a favor de José Castro Godard, Carlos Luis Diaz Saenz, Ricarde Moreno Martinez,
Marlene Fernanda Castillo Jiménez, Jonas Lucio Maia, José Luis Cortina Ochoa, Liana Rocio
Rodriguez Gonzalez y Allan Israel Mufioz Parra (los “Apoderados KOE™),

(¢} Actas constitutivas y_estatutos sociales vigentes de los Avalistas. Copia
certificada de (i) {a) la escritura pblica numero 10,037 de fecha 20 de octubre de 1961,
otorgada ante la fe del Heenciado Enrique Montafio Carbajal, titular de la notarfa publica
slmero 123 del Distrito Federal, mediante la cual se constituyd Propimex, S.A., misma que
contiene un sello que sefiala que fue inscrita en el Registro Pliblico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal, con el mimero 204, vofumen 505, libro /o, i 4 de diciembre
de 1961, v (b) Ja escritura publica nimere 12,252 de fecha 5 de septiembre de 2016, ctorgada
ante la fe del licenciado José Martinez Gonzélez, titular de la notarfa piblica nlimero 29 de
la Ciudad de Manterrey, Nuevo Ledn, mediante la cual se hizo constar ta compulsa y el cotejo
de los documentos con Jos que se acredila la existencia y, subsistencia y estatutos sociales de
Propimex, S. de R.L. de C.V,, {ii) (a} la escritura publica nimerc 24,801 de fecha 18 de
agosto de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Arguelies ¥ ernandez, titular de la
notatia pblica nimero 1 de la Ciudad y Puerto de Tampico, Tamaulipas, mediante la cual
se constituyd Comercializadora La Pureza de Bebidas, $.A. de C. V., misma que contiene una
boleta de inscripeién que sefiala que fue inserita en el Registro Piblico de fa Propiedad y del
Comercio de Tamaulipas, con el nlimero de folio mercanti] 10710%6, el 29 de agosto de 2008
y (b) la escritura piblica nimere 12,253 de fecha 6 de septiembre de 2016, otorgada ante la
fe del licenciade José Martinez Gonzalez, titular de 1z notaria piblica nimero 29 de ta Ciudad
de Monterrey, Nuevo Leén, mediante la cual se hizo constar la compulsa y el cotejo de los
documentos con los que se acredita la existencia y, subsistencia y estatuios sociales de
Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V,, (ili) (a} la escritwra piblica
nimtero 19,349 de fecha 23 de noviembre de 1954, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso
Iechuga Gutiérrez, titular de la notarfa publica nimero 4 de Toluca, Estade de México,
mediante la cual se constituyd Emboteliadora de Toluca, S.A., misma que contiene una boleta
de inscripeion que sefiala que fuc inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Camercio de Toluca, Estado de México, bajo el ndmero 1169 del volumen 11 del libra 3,2,
el 22 de marzo de 1955 v {b) la eseritura pablica ndmero 12,255 de fecha 6 de septiembre de
2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzalez, titular de la notarfa publica




nitmero 29 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante Ia cual se hizo consiar la
compulsa v el coteje de los documentos con los que se acredita Ja existencia y, subsisiencia
y estatutos sociales de Grupo Emboteliador CIMSA, 8. de R.L. de C.V,, {iv) (a) la escritura
pliblica nmero 19,294 de fecha 1 de diciembre de 1986, otorgada ante ia fe del licenciado
Leopoldo Esponisa Arias, titular de la notarfa plblica nimero 10 de Querétare, Querctaro,
mediante la cual se constituyé Refrescos Victoria del Centro S.A. de C.V., misma que
contiene una referencia  la inscripeién que sefiala que fue inscrita ea el Registro Pablico de
la Propiedad y del Comercio de Querétaro, Querétaro, bajo el nimero 151 del] libro LXXXI],
de la seccion comercio del registro pitblico, el 2 de marzo de 1987 v (b} la escritura publica
ndmero 12,257 de fecha 6 de septiembre de 2016, otorgada ante fa fe del licenciado José
Martinez Gonzalez, titular de la notaria pablica namero 29 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo
Leoén, mediante la cual se hizo constar la compulsa y ei cotejo de los documentos con los que
se acredita la existencia y, subsistencia y estatutos sociales de Refrescos Victoria del Centro,
S. de R.L.de C.V., (v) (a) la escritura pliblica nimero 7,761 de fecha 1 de diciembre de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, titular de la notaria publica numero
102 de San Pedro Garza Garcia, Nueve Leon, mediante la cual se constituyd Refresquera
Propimex S.A. de C.V., misma que contiene un sello de inseripeién que sefiala que fue
inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el
folio mercantil namero 394597, el 03 de abril de 2009 y (b) la escritura plblica nimero
12,258 de fecha 6 de septiembre de 2016, otorgada ante Ia fe det licenciado José Martinez
Gonzélez, titular de la notaria piblica ndmero 29 de ja Ciudad de Monterrey, Nueve Ledn,
mediante 1a cual se hizo constar la compulsa v el cotejo de los documentos con os que se
acredita la existencia y, subsistencia y estatutos sociales de Distribuidora y Manufacturera
del Valle de México, S. de R.L. de C.V., (vi) (a) la escritura piblica nimero 28, de fecna 12
de abril de 1950, otorgada ante la fe del licenciado Wencesiao Ramirez Castro, notario
piblico de Taxco de Alareén, Estado de Guerrero, mediante la cual s¢ constituyd Yoli de
Acapuleo S.A., misma que contiene un sello de inseripeidn que sefiala que fue inscrita en ¢l
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Taxco de Alarcon, Guerrero, bajo el
ntimero 2, e} 26 de abril de 1950 y (b) la escritura publica nimero 30,415 de fecha 25 de
febrero de 2014, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle Garza, titular de
la notariz piiblica nitmero 139 de San Nicolds de tos Garza, Nueve Leon, mediante 1z cual se
hizo constar la protocolizacién de la asamblea general extracrdinaria de accionistas de Yoli
de Acapulco, S.A. de C.V. y en la que constan, entre otros, una reforma integral de los
estatutos sociales de la sociedad, misma que contiene una boleta de inseripeidn que sefiala su
inscripeion bajo folio mercantii electronico nimero 146707*1, de fecha 15 de julio de 2014,
(vii) (a) la escritura phblica numero 6,946 de fecha 28 de septiembre de 2007, otorgada ante
la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, titular de la notaria pdblica nimero 103 de San Pedro
Garza Garcia, Nuevo Ledén, mediante la cual se constituyé Controladora Interamericana de
Bebidas S.A. de C.V., misma que contiene un sello de inscripeidn que sefiala que fue inscrita
en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrita Federal, bajo el folio
mercantil nimero 0378732, el 10 de marzo de 2008 y (b} la escritura piblica namerc 12,259
de facha 6 de septiembre de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzalez,
titular de la notarfa piblica nimero 29 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la
cual se hizo constar la compulsa y el cotgjo de los documentos con los que se acredila la
existencia y, subsistencia y estatutos sociales de Controladora Interamericana de Bebidas, S.
de RL.de C.V.
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(&) Poderes de los Avalistas. Copia certificada de (1} Ja escritura, piblica nlimero
9,141 de fecha 29 de marzo de 2011, otorgada ante la fe def licenciado Jorge Salinas Garza,
titular de la notarfa publica ndmero 103 del municipio de San Pedro Garza Garcia, Nuevo
Leén, mediante la cual se protocolizd la asamblea general ordinaria de accionistas de
Propimex, S.A. de C.V, celebrada ¢l 28 de marzo de 2011, misma gue contiene un sello que
sefiala que fue inscrita en e} Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil ndmero 25307%, el 5 de abril de 2011, en la cual se hace
constar ef otorgamicento de poderes por parte de Propimex, S.A. de C.V. a favor de, entre
otros, Gerardo Cruz Celaya y Marlene Fernanda Castille Jiménez, con facultades para aclos
de administracién y para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito para que cualesquiera dos apoderados (los
“Apoderados Propimex™), suscriban, celebren u otorguen estipulaciones a favor de terceros,
fianzas, avales y cualesquier otros contratos, instrumentos o documentos a efecto de
garantizar de manera incondicional e irrevocable Jas obligaciones de pago del Emisor al
amparo de certificados bursatiles u otros valores emitidos o a ser emitidos por ef Emisor en
tos Estados Unidos Mexicanos (“México™), {ii} escritura piblica niumero 28,102 de fecha 26
de julio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle de la Garea, titular
de 1a notaria pablica nimero 139 del municipio de San Nicolds de los Garza, Nuevo Leén,
mediante la cual se protocolizé 1a asamblea general ordinaria de socios de Comercializadora
La Pureza de Bebidas, S. de R.1.. de C.V. celebrada et 22 de julio de 2013, misma que
contiene un selio que sefiala que fue inscrita en’ ¢l Registro Piblico de la Fropiedad y del
Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil numero 140427-
1, ef 5 de agosto de 2013, en fa cual se hace constar el otargamiento de poderes por parte de
Comercializadora 1a Pureza de Bebidas, S. de R.1L. de C.V. a faver de, entre otros, Gerardo
Cruz Celaya y Marlene Fernanda Castilio Jiménez, con facultades para actos de
administracidn y para suscribiv titulos de crédito, en términos del articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito para que cualesquiera dos apoderadoes {los “Apoderados
Pureza™) suscriban, celebren u otorguen estipulaciones a favor de terceras, flanzas, avales y
cualesguier oiros contrates, instrumenios ¢ documentos & efecto de garantizar de manera
incondicional e irrevoeabie las obligaciones de pago del Emisor al amparo de certificados
bursatiles u oiros valores emitidos ¢ a ser emitidos por ¢l Emisor en México, (i) escritura
plblica nimero 9,408 de fecha 24 de julio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Bduardo
Arechavaleta Medina, titular de ta notarfa pblica numere 27 de fa Ciudad de Monterrey,
Nuevo Ledn, mediante la cual se protocolizé ja asamblea general ordinaria de socios de
Grupo Embotellador CIMSA, . de R.L. de C.V. celebradael 23 de julio de 2013, misma que
contiene un sello que sefiala que fue insorita en el Registro Plblico de 1a Propiedad y del
Comerclo de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil nlimero 1402661,
&l 29 de agosto de 2013, en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes por partc de
Grupo Embatellador CIMSA, S.deR.L.de C.V. a favor de, entre otros, Gerarde Cruz Celaya
y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, con facultades para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito, en términos del articuio 9 de ia Ley General de Tiiulos y
Operaciones de Crédito pata que cualesquiera dos apoderados (los “Apoderados CIMSA™,
suscriban, celebren u olorguen estipulaciones a faver de terceros, fianzas, avales y
cualesquicr olros contratos, instumentos o documentos a efecto de garantizar de manera
incondicional ¢ irrevocable las obligaciones de pago del Emisor al ampare de certificados
bursatiles u ofros valores emitidos o a ser emitides por el Bmisor en México, (iv) escritura
pblica nimero 10,379 de fecha 24 de julio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Jorge




Salinas Garza, titular de la notarfa piblica némere 103 de la Ciudad de San Pedro Garza,
Nuevo Ledn, mediante la cual se protocolizé la asamblea general ordinaria de socios de
Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V. celebrada el 23 de julio de 2013, misma
que contiene un sello que sefiala que fue inserita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leodn, bajo el folio mercantil nimero 140585%1,
el 27 de agosto de 2013, en la cual se hace constar el olorgamiento de pederes por parte de
Refrescos Victoria del Centro, 8. de R.L. de C.V. afavor de, entre otros, Gerardo Cruz Celaya
y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, con facultades para actos de administracién y para
suscribir titulos de crédito, en términes del articule 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédite para que dos apoderados (los “Apoderados Refrescos™) suscriban,
celebren u otorguen estipulaciones a favor de terceros, flanzas, avaics y cualesquier otros
contratos, instrumentos o documentos a efecto de garantizar de manera incondicional e
irrevocable las obligaciones de pago dei Emisor al amparo de certificados bursatiles v otros
valores emitidos o a ser emitidos por el Emisor en México, (v) escritura publica nimero
18,362 de fecha 29 de octubre de 20135, otorgada ante la fe del licenciado Jose Mauricio del
Valle de la Garza, titular de la notarfa pdblica nimere 139 de la Ciudad de San Nicolds de
Jos Garza, Nuevo Ledn, mediante ia cual se protocolizo la asamblea general ordinaria de
socios de Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V, celebrada
el 23 de octubre de 2015, misma que contiene un sello que sefiala que fue inscrita en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Camercio del Estado de Nueve Ledn, Oficina
Registrai de Monterrey, en el folio mercantil electronico 140904%1, enla cual se hace constar
el otorgamiento de poderes por parte de Distribuidora y Manufacturera del Vaite de México,
S. de R.L. de C.V. a favor de, entre otres, Gerardo Cruz Celaya y Marlene Fernanda Castillo
Jiménez, con facultades para aclos de administracion y para suscribir titulos de crédito, en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito para que dos
apoderados (los “Apoderados Distribuidora™) suscriban, celebren u otorguen estipulaciones
a favor de terceros, fanzas, avales y cualesquicr olros contratos, instrumentos o documentos
a efecto de garantizar de manera incondicional e irrevocable las obligaciones de pago del
Emiscr al amparo de certificados bursatiles u otros valores emitidos o a ser emitidos por el
Emisor en México, (vi) escritura piblica nimero 10,405 de fecha 15 de agosto de 2013,
oforgada ante 1a fe dei licenciado Jorge Salinas Garza, tiular de la notaria publica niymero
1072 de la Ciudad de San Pedro Garza, Nuevo Leén, mediante la cual se protocolizé la
asamblea general ordinaria de socios de Yoli Acapuleo, S. de R.L. de C.V. celebrada el 7 de
agosto de 2013, misma gue contiene un selio gue sefiala que fue inscrita cn ol Registro
Pliblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Acapulco, Guerrero, bajo ¢l folio
mercantil ntmero 273%17, el 26 de agosto de 2013, en la cual se hace constar ¢! otorgamiento
de poderes por parte de Yoli de Acapuleo, S. de R L. de C.V. a favor de, entre oiros, Gerardo
Cruz Celaya y Marlene Femanda Castillo Jiménez, con facultades para actos de
administracion y para suscribiv tiwlos de crédito, en términos del articulo 9 de la Ley General
de Tilos ¥ Operaciones de Crédito para que dos apoderados (los “Apoderados Yoli™),
suscriban, celebren u . otorguen estipulaciones a favor de terceros, flanzas, avaies y
cualesquier otros contratos, instrumentos o documentos a efecle de garantizar de manera
- incondicional e irrevocable las obligaciones de pago del Emisor al amparo de certificados
bursatiles u otros valeres emitides o a ser emitidos por el Emisor en México, y {vii) escritura
pUblica nimero 28,908 de fecha 7 de octubre de 2013, atorgada ante la fe de! licenciado José
Mauricio del Valle de la (Garza, titular de la notaria publica ntmero 139 de la Ciudad de San
Nicotas de los Garza, Nuevo Leén, mediante la cual se protocolizd la asamblea general




ordinaria de socios de Controladora Interamericana de Bebidas, 5. de R.L. de C.V. celebrada
el 4 de octubre de 2013, misma que contiene un sello que sefiala que fue inscrita en ef Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el
folio mercantil namere 140805%1 el 9 de octubre de 2013, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes por parte de Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de
C.V. a favor de, entre otros, Gerardo Cruz Celaya y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, con
facultades para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito, en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, para que dos apoderados
(fos “Apoderados Controladora™ y conjuntamente con los Apoderados Propimex, los
Apoderados Pureza, los Apoderados CIMSA, los Apoderados Refrescos, los Apoderados
Distribuidora v los Apederados Yoli, los “Apoderades Avalistas™), suscriban, celebren u
oterguen estipulaciones a favor de terceros, fianzas, avales y cualesquier otfrgs confratos,
instrumentos o documentos a efecto de garantizar de manera incondicional ¢ irrevocable las
obligaciones de pago del Emisor al amparo de certificados bursatiles u otros valores emitidos
0 a ser emitidos por ¢l Emisor en México,

(e} Estatutos sociales del Representante Comun. Copia certificada de las
escrituras publicas mimero (a) 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez v Bandera, titular de la notarfa pablica nimero 1 de ia Ciudad de
México, en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en €] Registre Piblico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folic mercantii nimero
384235 de fecha 25 de julic de 2008, en la que se hace constar la constitucion de The Bank
of New York Mellon, S.A., Institucidon de Banca Multiple, (b) 113,339 de fecha 23 de abril
de 2014, otorgada ante la fo del licenciado Armando Mastachi Aguario, titular de la notaria
pliblica nimere 121 de ta Ciudad de México, en fa que aparece un sello que indica gue la
misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil ndmero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en
el cual se hace constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S A, Institucidn de Banca
Milltiple, como fusicnante y ¢f Representante Comin (segiin dicho término s¢ define mas
adetante) como fusionada, y (¢) 115,472 de fecha 21 de noviembre de 2014, oforgada ante la
fe del licenciado Armando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nlmero 121 de la
Ciudad de México, en la que aparece un selio que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Méxice, bajo el folio
mercanti! nimero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, mediante la cual se hace constar,
Ja reforma integral de los estatutos sociales de CIBanco, $.A., Institucion de Banca Miluple
(el “Representante Cormin™).

(1) Poderes del Representante Comin. Copia certificada de la escritura piblica
nimero 144 468 de fecha 29 de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando
Mastachi Aguatio, titular de Ja notaria publica nimere 121 de la Ciludad de México, en la
que aparece un documento gue indica que ia misma fue inscrita en ei Regisiro Pubiico de fa
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folic mercantil nimere 384,235
con fecha 31 de agosto de 2018 la cual contiene, entre otros, el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracion y para suseribir titulos de crédita por parte del
Representante Comin, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como
“Apoderados A” o por un “Apoderado A7y un “Apoderade B”, sin que puedan actuar dos
“Apoderados B7. Los poderes fuercn otorgados, entre otros, a favor de Ricardo Antonio




Rangel Fernandez Macgregor, Patricia Flores Milchorena y Juan Pablo Baigts Lastiri como
“Apoderados “A” y Priscilla Vega Calatayud, Maca Patricia Sandoval Silva, Ménica Jiménez
Izbora Sarabia, y Gerardo Ibarrola Samaniego como “Apoderados B”. Los Apoderados “A”
y “B” mencionados en este parrafo seran cn 1o sucesivo referidos como los “Apoderados del
Representante Comun™,

g)  Autorizacién dei Consejo, Certificacion del secretario no miembro del consejo
de administracién del Emisor en la cual se hace constar un extracto de las rescluciones
adoptadas en la sesién del consejo de administracion del Emisor celebrada el 30 de octubre
de 2019 y por virtud de la cual se aprobd ¥ autorizo, entre ofros, el Incremento al Monta del
Programa v la realizacion de las emisiones y ofertas pubiicas de Certificados Bursatiles al
amparo det Programa (la “Autcrizacién Corporativa™) hasta por un monto maximo
equivalente & $1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/100).

(h) Titulos. Los borradores de los titulos que documentardn los Certificados
Rursatiles correspondientes a cada una de las Emisiones, los cuales se adjuntaron a ia
Solicitud {conjuntamente, los “Titulos”).

Para emitir la presente opinién hemos supuesto (1) la autenticidad de fos documentos
que nos fueron proporcionados por el Emisor, ios Avalistas y el Representante Comim, {§i)
que las capias certificadas que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii)
que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado o modificado los poderes otorgados
a los Apoderados KOF, (iv} que & Ia fecha de la presente, los Avalistas no han revocado o
modificado los poderes otorgados a los Apoderados Avalistas, (v) que a la fecha de la
presente, ¢l Representante Comtin no ha revocado o modificade los poderes otorgados a los
Apoderados del Representante Comin, (vi) que a la fecha de la presente los estatutos sociales
del Emisor, los Avalistas y el Representante Comin no han sufrido modificaciones
posteriores a las que se mencionan en ios documentos descritos en los ingisos (a). {¢} y (e)
anteriores, y (vii) que todas las autorizaciones relacionadas con el establecimiento del

Programa estan en vigor.

Zn virtad de lo anterior y sujeto a las excepciones mencionadas mas adelante, somos
de la opiniom que:

1. ElEmisor es una sociedad anénima bursdtil de capital variable, constituida de
conformidad con las feyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los
Certificados Burséiiles.

2. La Autorizacién Corporativa ha sido vélidamente celebrada y, por lo tanto, los
acuerdos relativos al Incremento del Monto del Programa y las Emisiones han sido
vélidamente adeptados por el Emisor.

3. Los Apoderados KOF cuentan con facultades suficientes, de manera conjunta

cualesguicra dos de clios, para suscribir los tiulos gue representen los Certificados
Rursatiles, en nombre y representacién del Emisor.
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4. Los (i) Apoderados Propimex, cuentan con facultades suficientes, de manera
conjunta cualesquiera dos de ellos, para susctibir como avalista los titulos que representen
los Certificados Bursdtiles, en nombre v representacion de Propimex, 8. de R.L. de C.V,,
(i) Apoderados Pureze, cuentan con faculiades suficientes, de manera conjunta
cualesquiera dos de ellos, para suscribir como avalista los titulos que representen los
Certificados Bursatiles, en nombre v representacion de Comercializadora la Pureza de
Bebidas, S. de R.L. de C.V,, (i) Apoderados CIMSA, cuentan con facultades suficientes,
de manera conjunta cualesquiera dos de ellos, para suscribir como avalista los titulos que
representen los Certificados Bursdtiles, en nombre representacién de Grupo
Embotellador CIMSA, S. de R.L. de C.V,, (iv) Apoderados Refrescos, cuentan con
facultades suficientes, de manera conjunta cualesquiera dos de ellos, para suscribir como
avalista los titulos que representen jos Certificados Bursatiles, en nombre y representacion
de Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V., (v) Apoderados Distribuidora,
cuenian con facultades suficientes, de manera conjunta cualesquiera dos de eflos, para
suscribir como avalista Jos titulos que representen los Certificados Bursétiles, en nombre
y representacién de Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de
C.V., (vi) Apoderados Yoli, cuentan con facultades suficientes, de manera conjunia
cualesquiera dos de elles, para suscribir como avalista los titulos que representen los
Certificados Bursatiles, en nombte y representacion de Yoli de Acapulco, 8. de R.L. de
C.V., y (vi) Apoderados Controladora, cuentan con facultades suficientes, de manera
conjunta cualesquiera dos de eflos, para suscribir como avalista los tftulos que representen
los Certificados Bursatiles, en nombre y representacién de Controladora Interamericana
de Bebidas, S, de R.L. de C.V,

para firmar los titwlos que representen los Certificados Bursatiles en nombre y
representacion del Representante Comun para efectos de aceptar su encargo, siempre que
firmen dos Apoderados “A” o un Apoderado “A” con un Apoderade “B

5. Los Apoderados del Representante Comun cuenian con facuitades suficientes

6. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los aclos
legales v contractuales necesarios (incluyendo la suscripeion de los Certificedos Bursatiles
conforme a los proyectos de cada une de los Titulos por parte de los apoderados
legalmente facultados del Emiscr, de los Avalistas y del Representante Comim, y el
depésito de los Titulos ante 8.D. Indeval Institucion para el Deposite de Valores, S.A. de
C.V), los Certificados Burstiles constituirén una obligacion valida del Emisor y los
Avalistas, exigibles en contra dei Emisor y Jos Avalistas de conformidad con sus términos.

7. El procedimiento para hacer exigible el aval de los Avalistas debera Sepuirse
conforme a las disposiciones aplicables previstas ¢n ia Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y las demés lfeyes aplicables.

l.a presente opinidn estd sujela a las siguientes excepoiones:

A, la validez v exigibilidad de los Ceriificados Bursdtiles v del aval de los

Avalistas puede estar limitada por leyes en materia de concurse mercantil ¢ por cualquier
ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma geneval;



B. de conformidad con las leyes de México, clertas deudas del Emisor y los
Avalistas {tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales poy
impuestos no pagados, cuotas del seguro secial, fondo para fa vivienda de los trabajadores
o del sistema de aborro para ¢l retito, asi como los créditos de acreedores singularmente
privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendrén
preferencia subre créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

C. la presente opinién esté limitada a cuestiones relacionadas con ta legislacion
mexicana vigenie en ja fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion alguna
para actualizaria o revisaria en el futuro; y

D. no hemos obtenido ni revisado ningdn certificado o documento emitido por
registro publico alguno.

L.a presente opinidn, se emite tmicamente para dar cumplimienta a lo dispuesio en ios

Aniculos 2, fraccién 1, inciso h) v 14, de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emnisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” emitidas por esa H.

Comisién y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin

Jas mismas han sido modificadas y el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no

pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursétiles.

[Espacio intencionalmente en blanco. Sigue hoja de firma.}
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Atentamente,

(Gaticia Abogados, 5.C.

e STV

Gui.llerrl‘}@WO —
Sodi

La presente hoja de firmas corresponde o la opinidn legal del obogado independienie de Coca-Cola
FEMSA, S48 de C. V., dirigida a lu Comision Nacional Bancario v de Volores



3.

Titule que ampara la Emision,



CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
COCA-COLA FEMSA, S.AB, DE

“KOF 207

a pagar, en una sola exhibmon en el lugar de pago qu - :
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), p msamenie ol 7 28. déene
términos del presente Titulo.

Este titalo ampara 30°000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles, con valor nominal de $100.00
(cien pesos 00/100 M.N.), cada unao.

El presente titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucidn para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados Burséatiles por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depésito de valores, y que de conformidad con la legislacidn aplicable deban ser ejercidas por ias
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a
dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del programa de Certificados Bursatiles del Emisor, auterizado por la CNBV,
mediante oficio némero 153/10470/2017 de fecha 27 de junio de 2017, para que ¢l nuevo monto total
autorizado sea hasta por la cantidad de, $40,000°000.000.00 (cuarenta mil millones de pesos 00/1G0 M.N.)
o su equivalente ¢n ddlares de los Estados Unidos de América o en unidades de inversion, con caracter
revolvente, en términos del oficic nimero 153/12116/2020, de fecha 4 de febrero de 2020, emitido por la
CNBV (el “Programa™). La difusion de la documentacién correspondiente a [a tercera emision al amparo
del Programa ha quedado autorizada en términos del oficio nlimero 153/12116/2020, de fecha 4 de febrero
de 2020, emitido por la CNBV. Los Certificados Bursatiles gque documenta el presente titulo han quedado
inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nlimero 2317-4.15-2020-004-01.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el sigaificade que se indica para cada uno de ellos, siendo
éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“Avalistas” significa las subsidiarias del Emisor denominadas Propimex, S, de RL. dc CV,,
Comercializadora La Pureza de Bebidas. 8. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L. de
C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V,, Distribuidora y Manufacturera del Valle de
México, S. de R.IL. de C.V., Yoli de Acapulco, 5. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de
Bebidas, 8. de R.L. de C.V., que actian como avalistas de los Certificados Bursatiles.

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipade™ significa cada uno de los casos de vencimiento auticipado que
$e mencionan en la seccicn “Casos de Vencimiento Anticipade™ del presente titulo.

“Certificados Bursatiles” significa los 30°000,000 (treinta millones) de certificados bursatiles de
largo plazo al portador que ampara ¢l presente titulo, mismos que corresponden al tipo que se describe en
la fraceidn I del articulo 62 de a Ley del Mercado de Valores,

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.




“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia inhabil por ley, en &l que
las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operacicnes con el
pitblico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, expedidas por la CNBV v publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003 segtin han side o sean modificadas.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara el presente titulo, a la
cual le fue asignada la ciave de pizarra “KOF 20”.

“Emisor” significa Coca-Cola FEMSA, S.AB. de C.V., una sociedad cuyo objeto social es: a)
constituir, promover y organizar toda clase de sociedades civiles o mercantiles, asi como adquirir, poseer
acciones o participaciones en las mismas, b) adquirir, poseer y enajenar bonos, acciones, participaciones
y valores de cualquier clase, asf como celebrar reportos, entrar en comandita, en sociedad, en asociacitn
en participacion y, en general, celebrar toda clase de operaciones activas o pasivas con dichos valores, c)
_ proporcionar o recibir servicios de asesoria, consultorfa v otros servicios en materia industrial, mercantil
financicra, legal, fiscal y cualguier ofra relacionada con la promocién, administracién o manejo de
sociedades, d) adquirir, construir, fabricar, importar, exportar, enajenar v, en general, negociar con toda
¢lase de maquinaria, equipo, materias primas y cualesquiera otros elementos necesarios para las empresas
en las que tenga participacion social o relacién comercial, e) solicitar, obtener, registrar, comprar, arrendar,
ceder o en cunalquier otra forma enajenar y adquirir marcas, nombres, comerciales, derechos de autor,
patentes, invenciones, franquicias, distribuciones, concesiones y procesos, f) adquirir, construir, tomar en
arrendamiento o alguiler o por cualquier otro titulo poseer v operar los bienes muebles & inmuebles
necesarios o convenientes para cumplir con su objeto, asi como instalar o por cualquier otro titulo operar
plantas, talleres, almacenes, expendios, bodegas o depdsitos, suscribir o comprar y vender acciones, bonos
y valores bursatiles v demds operaciones que sean necesarias o conducentes al objeto principal de ia
negociacion, y g) girar, aceptar, suscribir, endosar o avalar titulos de crédito, emitir obligaciones con ¢
sin garanifa real especifica, constituirse en deudora sclidaria o mancomunada, asf como otorgar garanifas
de cualquier clase, respecto a las obligaciones contraidas por la sociedad o por terceros y, en general,
realizar los actos, celebrar los contratos y Ilevar a cabe las demas operaciones que sean necesarias o
conducentes al objeto de la negociacion,

“Indeval” significa $.1D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayoria de los Certificades Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Representante Coman™ del presente titulo.

“México™ significa los Estados Unides Mexicanos.

“NIIT's” significan las normas de informacién financiera aplicables a sociedades listadas en la
BMYV o IFRS (International Financial Reporting Standards), segln corresponda, aplicadas en forma
consistenie.

“Programa” tiene el significado que se indica en el cuarto péarrafo del presente titulo.

“Representante Comim” significa ClBanco, S.A., Institucion de Banca Muitiple, mstitucion que
funge como representante comun de los Tenedores.

“SEDI” significa ef Sistema Electrénico de Envio vy Difusidén de Informacion que mantienc la
BMYV denominado “EMISNET”.
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“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés,
Forma de Calculo de los Intereses” del presente titulo.

“Tenedores™” significa los tenedores que acrediten ser titulares legitimos de los Certificados
Bursatiles en circulacidn,

“Yalor Nominal” significa, segin el contexto o requiera, la cantidad de $100.00 (cien pesos
00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil, o en caso de que el Emisor lleve a cabo una amortizacion
parcial anticipada de los Certificados Bursatiles, el Valor Nominal Ajustado.

“Valor Nominal Ajustado” significa, en caso de que el Emisor lleve a cabo una amortizacién
parcial anticipada de los Certificados Bursatiles, ¢l resultado de! monto de la amortizacidn, dividido entre

el niimero de Certificadoes Bursatiles en circulacion.

Monto de Ia Emisién. $3,000°000,000.00 {tres mil millones de pésos 00/100 M.N).

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursétiles tienen un plazo de vigencia de 2,912 (dos mil novecientos
doce) dias, equivalente a 16 {dieciséis) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias cada uno.

Fecha de Emision. 7 de febrero de 2020.

Fecha de Vencimiento. 23 de enero de 2028.

Destino de los Recurses. Los recursos netos gne obtenga el Emisor con motivo de la Fmisién de los
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $2,992°263,337.40 (dos mil novecientos noventa y dos
millones doscientos sesenta v tres mil trescientos treinta y siete pesos 40/100 MUN.), se utilizaran para fines
corporativos generales.

Tasa de Interés; Forma de Caleulo de los Intereses. De conformidad con el calendario de pagos que
aparece en la seccion “Periedicidad en el Pago de Intereses™ del presente titulo, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto sobre su valor nominal 2 una tasa de
inferés bruto anual de 7.35% (siete punto treinta y cinco por ciento) (la “Tasa de Interés Brufo Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Los mtereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computardn a partir de la fecha de
emision y al inicio de cada periodo de intereses, segln corresponda, y los calculos para determinar los
intereses a pagar comprenderan los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago. Los
calculos se efectuarin cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los Certificados
Bursitiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I={(II»PL ] VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
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PL = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos desde la dltima fecha de pago de
intereses y hasta la siguiente fecha de pago de intereses correspondicnte.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias, en las fechas seftaladas en ¢l calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en
el Pago de Intereses™ del presente titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente
Dia Habil. El Representante Comin, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV v a Indeval (o por los medios que éstas determinen), el
importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera
ofros medios que la BMV determine) a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de
intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente periodo de intereses, misma que se mantendra fija durante ia vigencia de la Emisién.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacidn vy, en su caso,
de los intereses correspandientes, en las oficinas de Indeval a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los témminos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, ¢l presente titulo ne lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esté obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o de cualquier
tmpuesto equivalente, aplicable en relacidn con los pagos que realice respecio de los Certificados Bursatiles
en el entendido que Indeval no intervendra ni serd responsable de la determinacion o céleulo de cualguier
pago derivado del presente Titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio
que derive de la cmisién.

Periodicidad en el Pago de Intereses, 1.os intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles
se liguidaran cada 182 {ciento ochenta y dos) dias, conforme al siguiente calendario y en las sigutentes
fechas:

Periodo de | Fecha de Inicio Fecha de Pago de Intereses
Intereses
1. 7 de febrero de 2020 7 de agosto de 2020
2, 7 de agosto de 2020 5 de febrero de 2021
3. S de febrero de 2021 6 de agosto de 2021
4. 6 de agosto de 2021 4 de febrero de 2022
5. 4 de febrero de 2022 5 de agosto de 2022
6. 5 de agosto de 2022 3 de febrero de 2023
7. 2 de febrero de 2023 4 de agosto de 2023
8. 4 de agosto de 2023 2 de febrero de 2024
9. 2 de febrerc de 2024 2 de agosto de 2024
10, < de agosto de 2024 31 de enero de 2025
11 3] de enero de 2025 1 de agosto de 2025
12. I de agosto de 2025 30 de enero de 2026
13. B -1 20 de enero de 2026 31 de julio de 2026
14, 31 de julio de 2026 29 de enero de 2627
15, 29 de enero de 2027 30 de julio de 2027 -
6. 30 de julio de 2027 28 de enero de 2028
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En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhdbil, los iniereses ordinarios se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calenlandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos
por el niimerc de dias naturales efectivamente transcurridos desde la (ltima fecha de pago de intereses v
hasta Ia siguiente fecha de pago de intereses.

Intereses Moratorigs. En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengarin intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continiie el incumplimiento mas 1.5
(uno punto cinco} puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha
en que se declare ¢l incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se pagard mediante un solo pago en
la fecha de vencimiento, contra entrega del presenie titulo o de las constancias que, en su caso, emita
Indeval, mediante transferencia electrénica a través de Indeval. En caso de que 1a fecha de vencimiento no
fuere un Dia Habil, la amortizacidn se realizard el Dia Habil inmediato siguiente, sin que o anterior pueda
ser considerado un incumplimiento. El Representante Comitn deberd informar por escrito a Indeval (o a
través de los medios que ésta determine), a la CNBV (a través de los medios que ésta determine) v a la
BMV a través del SEDH, con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles antes de la fecha de vencimiento, la fecha
en que se hara el pago, el importe a pagar y los demas datos necesarios para ¢l pago de los Certificados
Bursatiles,

I’ago por Amortizacion Anticipada.

El Emisor tendré derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles,
en cualquier fecha, antes de la fecha de vencimiento, considerande lo siguiente:

(a) Si la amortizacidn anticipada se realiza antes del 28 de octubre de 2027, 1a misma se efectuara a un
precio igual al Precio de Amcrtizacion Anticipada (segin se¢ define més adelante) mds los intereses
ordinarios devengados y no pagades sobre €l principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacidn Anticipada en ningtn caso serd menor al 100% de ia
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada, mediante
transferencia clectronica a través de Indeval,

In la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses, a manos
que el Emisor no deposite en Indeval, a mds tardara la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio
de Amortizacidn Anticipada més los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el
Emisor pagard a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) ¢l 100% (cien por
ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y (2) la suma del valor presente de cada
uno de los pagos pendientes de principai e mtereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece
en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo, al amparo de los Certificados Bursatiles
(excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la
fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono mas 14 (catorce) puntos base, (i) en
el case del principal, con base al ndmero de dias comprendidos entre 1a fecha de vencimiento y la fecha de
amortizacion anticipada [sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base al nimero de dias comprendidos entre
cada Techa de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre
una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 {trescientos sesenta) dias) (dicha
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cantidad, el “Precio_de Amortizacién Anticipada™) mas los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de fos Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizard el caleulo de cualesquiera montos a ser pagaderos, haciéndolo del
conocimiento de la CNBV, BMV e Indeval, por escrito o por los medios que éstas determinen, vy a los
Tenedores a través del SEDI, 5 (cinco) Dias Habiles antes de 1a fecha de amortizacion anticipada, junto con
la informacion utilizada para calcularlo.

(b} Si la amortizacidn anticipada se realiza a partir del 28 de octubre de 2027, se efectuars a valor nominal
de los Certificados Bursdtiles, mds los intereses ordinarios devengades ¥ no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursétiles a ]a fecha de amortizacion anticipada.

En caso de gue el Emisor decidiere amortizar anticipadamente log Certificados Bursétiies conforme a o
anterior, el Emisor, a través del Representante Comun, notificard su decisidn de gjercer diche derecho por
escrito a la CNBV, la BMV, el Indeval, o por los medios que éstas determinen, y a los Tenedores, & través
del SEDI, con por lo menos 30 (ireinta) dias naturales de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiies.

En caso que el Emisor gjerza su derecho de amortizar parcialmente fos Certificados Bursatiles, entonces,
una vez realizade el pago parcial de los Certificados Bursétiles por parte del Emisor, el Representante
Comn debera de pagar a pro rata entre los Tenedores y calcular el nuevo valor nominal de los Certificados
Bursatiles. En el entendido que, en caso de amortizaciones parciales anticipadas se ajustard el Valor
Nominal de los Certificados Bursétiles mediante la resta al Valor Nominal de 1a totalidad de los Certificados
Bursatiles, el monto de la amnortizacion, dividido entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacidon
(el “Valor Nominal Ajusiado™.

Lugar v Forma de Pago. Bl principal v los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles se pagaran ei dia de su vencimiento v en cada fecha de pago respectivamente, mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuavhtémoc, 06500, Ciudad de México. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas en Mario Pani No. 100, Piso 7,
Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México o en las oficinas del
Representante Comin ubicadas en Av. Corditlera de los Andes No. 265 — 2° piso, Lomas de Chapultepec
I Seccion, 11000 Ciudad de México, segiin se les notifique a los Tenedores.

Aumento en el Nitmero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de Ia presente Emisidn. El
Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer ptliblicamente Certificados Bursatiles adicionales (ios
“Certificados DBursatiies Adicionales™ a los Certificados Bursatiles a que se refiere este titulo (los
“Certificados Burgatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) sc considerarén que
forman parte de Ja emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén
la misma clave de pizarra asignada por fa BMV) y (ii) tendran Jos mismos términos ¥ condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin Hmitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Cestificado Bursatil, obligaciones de hacer ¥ no hacer ¥y Casos de Vencimnenio
Anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intersses
correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de emisidn a ia fasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Criginales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que ¢l Emisor emita Certificades Bursitiles Adicionales, por lo que [a emision y oferta plblica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores. La emision de
Certificados Bursétiles Adicionales s sujotara a le sigulente:
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(a)

{b)

{c)

(d)

©

¢y

(g}

El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles Adicicnales, siempre v
cuando (i) las calificacicnes de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o mejores)
que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursdtiles Originales y que estas tiltimas
calificaciones no disminuyan (va sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacién o por cualquier otra cansa), v (11) el Emisor se encuentre al corriente en
el cumplimiento de sus obligacionss, o no exista 0 pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales. '

El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monte de las emisiones en circulacion al amparc del Programa
(incluvende la Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podrd exceder el monto total
autorizado del Programa. '

Habiendo dado el aviso correspondiente a Indeval con 6 (seis) Dias Hébiies de anticipacion, en la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd realizar el canje del
Titule depositado en Indeval que ampara los Certificados Bursatiles Originales, por un nuevo
Titule que ampare los Certificados Bursatites Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, v depositar diche nuevo Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar dnicamente las
maodificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisidn (que serd igual a la suma del monto de los
Certificados Bursétiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Originales), (i{) el nimero total
de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que serd igual al nimere de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (i1i) la fecha de
emision (que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, sefalando
adicicnialmente la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales) v (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificades Bursatiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho Titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

Ia fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales sera un Dia Habil que pedra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente
titulo. B precio de los Certificados Burgétiles Adicionales deberd reflejar los intereses devengados
desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente, en el entendido que los Certificados
Bursitiles Ortginales continuaran devengando intereses en el periodo de intereses que se encuentre
en vigor a la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales v los Certificados
Bursitiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de infereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

Ni ia emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacidn
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constifuirdn novacion.,

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre los
Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este iftulo, siempre y cuando no se rebase el

monto tofal auterizado del Programa.

Losg Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinte a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
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Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer v Obligaciones de No Hacer frente v/o en beneficio de
los Tenedores por parte del Emisor y/o Jos Avalistas. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de ios
Certificados Bursatiles autoricen por eserito lo contrario, a pariir de la fecha del presente y hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, ¢l Emisor y los Avalistas (en Jo que resulte aplicable)
s¢ obligan a cumplir con lo signiente:

1)) Pagos. Llevar a cabo el pago del principal ¢ intereses de conformidad con lo establecido
en las secciones “Periodicidad en el Pago de Intereses” y “Amortizacion de Principal” del presente Titulo.

(2) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Cormin en forma trimestral, a mas
tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles después de las fechas que sefale el Articulo 33 de las
Disposiciones Generales o cnalquier otra disposicién aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de
los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada trimestre, incluyendo balance
general, estado de resultados y estado de cambios en la situacién financiera, los cuales deberan ser
preparados conforme a tas NHFs y deberan firmarse por el Director de Finanzas def Emisor.

€)] Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comin en forma anual, a mas
tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a las fechas que sefiale el Articulo 33 de las
Disposiciones Generales o cualguier ofra disposicion aplicable o que la sustituya, un ¢jemplar completo de
los estados financieros conselidados anuales del Emisor, incluyendo balance general, estado de resultados
y estado de cambios en la situacion financiera, prepar ados conforme a las NIIFs y dictaminados por los
auditores externos de! Emisor.

4 Otros Reportes.

(a) Informar por escrito al Representante Comitn, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a
que cl Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado conforme al presente Titulo.

(b) Que el Emisor entregue al Representante Comin la informacioén y documentacién necesaria
para verificar el cumplimiento de ias obligaciones del Emisor en términos de la fraccion 1l del Articulo 68
de las Disposiciones Generales, gxcepto por aquellas obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
administrativa y demas obligaciones del Emisor que no estén directamente refacionadas con e! pago de los
Certificados Bursatiles.

(5) Uso de Recurses derivados de la Emision: Inscripeion de Certificados Bursatiles.

{a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles para los fines
estipulados en el presente Titulo.

(b) Mantener la inscripeion de los Certificados Bursiatiles en el Registro Nacional de Valores
gue mantiene ta CNBYV y en el listado de valores de la BMV.

(6) Existencia Legal, Contabilidad v Giro Preponderante.

Vencimienio Ant;mpddo

{b) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIITs.
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(<) Mantener mediamte el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de negocios
v el de sus subsidiarias consolidadas consideradas en conjunto.

€2} Prelacién _de Pagos. Hacer lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursdtiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma
prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones directas y quirografarias,
salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
{cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos v condiciones establecidos mas adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportune, a su
vencimiento, de cualquier cantidad de intereses conforme al presente titulo, y dicho pago no se realizare
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Titulo. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en este Titulo distintas a la obligacién de pagar principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligacionss si diche incumplimiento no se subsanare dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacidn por escrito
del Representante Comtn en el que se especifique el incumplimiento de la obligacién de que se trate.

(3) Incumplimiento de Obligagiones que No Deriven de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor
(i) incumple con el pago de principal a su vencimiento (va sea en la fecha programada de vencimiento o de
otra manera), respecto de cualquier deuda del Emisor por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o
superior a EUA$150°000,000.00 (ciento cincuenta millones de délares, moneda de los Estados Unidos de
América) (o su equivalente en otras monedas), o (i1) incurre en incumplimiento o caso de vencimiento
anticipado (después de sn periodo de gracia aplicable), y como resultado de dicho incumplimiento o caso
de vencimiento anticipado dicha deuda es acelerada por quien tenga el derecho a hacerlo, mediante la
declaracion correspondiente, conforme a cualquier contrato o instrumento que documente o e€sic
relacionado con deuda del Emisor por concepio de dinero tomado en préstamo, igual o superior &
EUA$150°000,000.00 {ciento cincuenta millones de délares, moneda de los Estados Unidos de América)
(o su equivalente en otras monedas).

{4} Insolvencia. Si el Emisor [uere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad
judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar deudas de manera generalizada a su vencimiento.

(5) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un precedimiento iniciade conforme a la legislacion aplicable, la validez ¢ exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

En el case de que ocurra cualquiera de los evenfos mencionadoes en los parrafos (4) o (5) anteriores, los
Certificados Bursatiles se dardn por vencidos automdticamente, sin nccesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de nmediato la suma principal insoiuta de los Certificados
Bursatiles, los intereses ordinarios devengados v no pagados con respecte a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
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En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de
gracia que se indica en dicho pérrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por e! Emisor conforme al presente
Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue
una notificacién por escritc al Representante Comin indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo case se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a ja
misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, En caso de no haber solicitud
por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Hébiles después de la fecha en que haya
ocurrido el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo (1) anterior, el Representante
Comnin procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de 1os eventos mencionados en los incisos (2) y (3) anteriores (v hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursdtiles se podran deciarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando la asambiea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles v el Representante
Comin entregue al Emisor un aviso sobre la resolucion de la asamblea de Tenedores declarando vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso el Fmisor se constituira en mora desde el
momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comin, v haciéndose exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. Para efectos de declarar los Certificados Bursatiles vencidos anticipadamente, los quérums de
asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores serdn los que se indican en los parrafos (h)(4) e (i) de Ia
seccion “Asamblea de Tenedores™ més adelante.

El Representante Comiin dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios que ésta determine)
y por escrito a Indeval (o por los medios que ésta determine) en cuanto tenga conocimiento, v 1o haya
verificado, de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles
sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera de informar por escrito v de
manera inmediata a Indeval (o por los medios que ésta determine), gue los Certificados Bursétiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval la informacién que al efecto le
solicite ¥ que e] Representante Comiin tenga a su disposicién.

Avalistas: Los Certificados Bursatiles serdn quirografarios y contardn con el aval de Propimex, S. de R L.
de C.V., Comercializadera La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de
R.L. de C.V., Refrescos Victoria del Ceniro, S. de R.L. de C.V_, Distribuidora vy Manufacturera def Valle
de México, 8. de R.J.. de C.V.,, Yoli de Acapuleo, 8. de R.L. de C.V. v Controladora Interamericana de
Bebidas, 5. de R.IL. de C.V. El procedimiento para hacer exigible el aval de los Avalistas debera seguirse
de conformidad con lo establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y las demés
disposiciones legales aplicables.

Ningiin cambic en los Avalistas constitnird novacién de las obligaciones contenidas en los Certificados
Bursatiles.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos vy se
regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo, la Ley del Mercado de Valores v, en o no
previsto o conducente, por la Ley General de Tituios v Operaciones de Crédito, siende vélidas sus
resoluciones respecto de todoes los Tenedores, ain respecto de los ausentes v disidentes.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera o a solicitud de fos Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, per
lo menos 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursétiles en circulacion o a peticién del Emisor,
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especificando en su peticidn los puntos gue deberdn ser discutidos en la asamblea. El Representante Comim
deberd expedir Ja convocatoria para que la asamblea se reina denfro del términe de T mes contado a partir
de la fecha en gue reciba la solicitud. Si e Representante Comun ne cumplisre con esta obligacion, un juez
de primera instancia del domicilic del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunidn de la asamblea

(c) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
peridédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

{d) Para concurrir a las asambieas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representants
Comin las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asf como el listado de titularss que, en su
caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el niimere de Certificados Bursatiles
de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades
suficientes o carta poder {irmada ante dos testigos).

{e) Las asambleas de Tencdores se celebrardn en el domicilio del Representante Comtin y a falta o
imposibilidad de clio, en la direccidn que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el domicilio socizl
del Emisor.

{f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (h) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados, la mitad mas ano de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisicnes seran validas
cuando sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certfificados Bursdtiles
presentes.

{) Si la asambiea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (h) siguiente, habra quérum de instalacion con cualquiera que
sea el ndmero de Certificados Bursatiles presentes v sus decisiones serén validas si son tomadas por la
mayoria de los Certificados Bursétiles presentes.

() Se requertrd que estén representados en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% {setenta v cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en
circufacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
compuiables en dicha asamblea, en los siguientes casos:

(1} cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro
representante comin que lo sustituya;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o los Avalistas dejen de cumplir con
cualesquiera de sus obligaciones contenidas en el presente titulo,

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor o a los Avalistas respecto de los
pagos de principal ¢ infereses conforme al presente titulo; o,

11/18



{4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a
lo establecido en el pendltimo parrafo de la seccion “Casos de vencimiento anticipado” contenida
anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier omisién o defecto cn la redaccién del presente titulo, (ii) para corregir
o adicionar cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (i)
para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contemido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos del
presente titulo, 0 no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comin, no
se requetiré el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan el
presente titulo, el Representante Comin debera llevar a cabo los trémites v cumplir con los reguisitos
necesarios para Hevar a cabo el canje del presente titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval por
escrito o por los medios que éste determine, con por fos menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se pretenda Hevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en
que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al
presente titulo, con la precision de que las mismas no afectan, modifican o limitan los derechos de los
Tenedores. Los Tenedores, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al
Representante Comin a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere
este numeral. i

1) St la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (h) (1), (2) y (3) anteriores, se requerird que estén
ptesentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursitiles en circulacion y sus decisiones
seran validas si son fomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si fa asamblea de
Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar ¢l asunto mencionado en el
inciso (h} (4) anterior, se requerird que estén presentes en la asarblea de Tenedores, cuando menos el 75%
{setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas
por lo menos por la mayoria de los presentes,

() En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedares, los Certificados Bursatiles
que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquiride en el mercade. Dichos
Certificados Bursatiles no se considerarédn para integrar el quérum de instalacion ¥y votacion en las
asambleas de Tenedores previstas en el presente titulo.

(k)  De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comnin, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, quienes tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas
de dichos documentos. :

{h Para efectos de calcular ¢l quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como
base el nimero de Certificados Bussatiles en cireulacion.

(m) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comiin y en ellas los Tenedores

tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.
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(n) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por vnanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre gue se confirmen por escrito.

Todos y cada uno de los actos que Ileve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Nada de lo contenido en el presente lintitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren ios Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Derechos que confiergn los Certificados Bursdtiles a sus Tenedores. Los Tenedores tendrdn derecho a
recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios ¥y en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para dichos efectos en el presente titulo.

Representante Comiin. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, seré el representante comin de los
Tenedores y, mediante su firma en el presente titulo ha aceptade dicho cargo, asi como sus derechos y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIIL 68 v 69 de la Ley del
Mercado de Valores.

El Representante Comiin llevaré a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (1) este titulo, (11} los articulos 68 y 69 y demds apicables
de la Ley del Mercado de Valores relativos a la representacion comin en lo que resulten aplicables, (iii) la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones
vy facultades del representante comiin, asi como a sy designacidn, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos
63, 68 y demas aplicables de las Disposiciones Generales, -

El Representante Comiimn actuaré de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores {para
efectos de claridad, el Representante Comuin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comim tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores, Ia
Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito v demas aplicables, asi como las que se le atribuyen
enunciativa y no limitativamente en este Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo,
el Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenederes
computada conforme lo dispuesto en los incisos (f), (), (h) y (i) de la seccién “Asamblea de Tenedores”™
de este titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier
acto en relacion con los Certificados Bursétiles.

El Representante Comiln tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
(1} ‘suscribir los titulos representatives de los Certificados Bursatiles;

{2) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emisién
conforme a lo establecido en el presente tifulo;

(3) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime

necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en o individual o en conjunto,
10% (diez por ciento) o méas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor;
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(4 firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el FEmisor;

(5 gjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

{6) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las fechas de pago de intereses
0, en su caso, de principal en la fecha de vencimiento;

(N actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles;

(% vigiler el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del presenté titulo;

9 publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido de que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal:

(10)  solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el gjercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(11)  informarala CNBV, alaBMV y zl Indeval, a través de los medios que éstos determinen, en cuanio
se tenga comocimiento de un Caso de Vencimiento Anticipado v cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles;

{12)  por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, en caso de asi considerario convenicnte el
Representante Comin se lo solicite a la asamblea de lenedores, subcontratar a terceros para el
cumplimiento de sus obligaciones de revisién y supervision establecidos en el presente tftulo; y

(13)  en general, sjercer todas las funciones v tacultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del presente titulo, la Ley del Mercada de Valores, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales, y de los sanos usos vy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actes que lleve a cabo el Representante Comim en nombre o por cuenta de ios
Tenedores, en términos del presente titulo o de la legistacion aplicable, serdn obligatorios ¥ se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comtin estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Fmisor 0, €1 SU ¢aso,
los Avalistas, le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimientc en tiempo v forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el presente titulo (excepto por aquellas obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral, administrativa y demds obligaciones del Emisor que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

El Emisor y los Avalistas estardn obligados a entregar al Representante Comtin y éste tendra derecho de
solicitar al Emisor y a los Avalistas, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de) Emisor a que se refiere la seccion “Obligaciones de Dar, Obligaciones
de Hacer y Obligacionies de No Hacer frente y/o en beneficio de los Tenedores por parte del Emisor y/o los
Avalistas” inciso 4(b), asi como de realizar visitas ¢ revisiones. El Representante Comiin podra realizar
visias a las oficinas del Emisor una vez ai afio y cuando lo considere necesario, siempre y cuando sea en
dias y horas hébiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisar
con 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion, salvo en caso de urgencia justificada.
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El Representante Comun tendrd la obligacién de solicitar, jmnediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del piblico, a través de tn evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
del Emisor establecidas en el presente titulo, en ¢l entendido de que en caso de que el Emisor omita divalgar
el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a Ja notificacidn realizada
por el Representante Comin, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, ¢l Representante Comim podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta tltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente titulo y en fa legislacién
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores ¥, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacion, el Representante Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido de que si la
asamnblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comfin
los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercic asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal v sus
correlativos con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articuio 217 de la Ley Generaf de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido de que el Representante Comtn no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializades vy no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su confratacion por falta de recursos.

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comtin podré ser removido o sustituido por acuerdo de Ja asamblca de Tenedores, en el
entendido de gue dicha remocion sclamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion
de un nuevo representante comiln: Unicamente podré recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totatidad.

El Representante Comiin en ningln momento estard obligado a erogar ningén tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para lNevar a cabo todos los actos v funciones, facultades v obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo.

Ley Aplicable; Jurisdiccién. El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de conformidad con
las leyes de México. El Emisor, los Avalistas, el Representante Comin v, por virtud de la adquisicitdn de
Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los wibunales federales con sede en
ia Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando
a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
otra causa.

El presente titulo consta de 18 (disciocho) paginas y se suscribe por el Emisor, los Avalistas y, para efectos
de hacer constar su aceptacidn de su encargo v sus funciones, el Representante Comun, en la Ciudad de
México, México, este 7 de febrero de 2020.
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Fitch Méxioo, 8.4, de GV,
Prol. Alfonso Rayes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Bivd. Manuel Avila Camache No. 88 Piso

»

10

Col. Dei Paseo Residencial, Monterrey, ML, 54920 Col, Lomas de Chapultepec, Dal. Miguel Hidzlgo

Miéxico T 81 8395 9100 mMéxico, O.F. 11950, T 65 5955 1600

14 de enero de 2020

José Castro Godard

Director Finanzas y Tesoreria Corporativa
Coca-Cola FEMSA, 3.AB deC.V.

Maric Pani No. 100, Pisc 7

Col. Santa Fe

Delegacion Cuajimalpa

CP: 05348, Ciudad de México

Re:  Asignacion de Calificacién a la Tercera Emisidon Propuesta de Certificados
Burséatiles con Clave de Pizarra KOF 20

Estimado José,
Fitch {ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

Calificacion en Escala Nacional de ‘AAA{mex) correspondiente a la Tercera Emision de
Certificados Bursatiles con clave de pizarra KOF 20, que en conjunto con el manio iofal de la
oferta de la cuarta émision, en la modalidad de vasos comunicantes, no excedera de hasta, el
equivalente en pesos a USDE250,000,000.00 (Doscientos Cincuenta Millones de Dolares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), considerando el tino de
cambic para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la
Replblica Mexicana, publicado en e Diario Oficial de la Federacidn un diz habil antes de la
fecha de cierre del libro de ila Emision, a un plazo de hasta 2,912 dias, equivalentes a
aproximadamente 8 afios, a tasa fija, en moneda nacional, de Coca-Cola FEMSA, S ARB. de
C.V. (KOF), a efectuarse al amparo de la ampliacion del Programa de Certificades Bursétiles de
Largo Plazo con caracter revolvente, gue en su caso sea autorizado por ia Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto acumulado de hasta $40,000,000,000.00
{Cuarenta Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivslente en Unidades de Inversion
{UDIls) o en Dolares, mismo gue habia sido originaimente autorizado por-la CNBY mediante
oficio  153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017, por un monto de hasta
$20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

La definicidn de |a calificacion es Ia siguiente:

‘AAA(mex)’: Las caiificaciones nacionales 'AAA indican ia maxima calificacion asignada por ia
agencia en su escala nacional para ese pals. Esta calificacidn se asignz a los emisores u
pbligaciones con la mas baja expeciativa de riesge de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

Ef monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion

correspondiente a la Cuarta emtsion de Certificados Bursatiles con clave de pizarra KOF 20-2
de fecha 14 de enerc de 2020 no podran exceder en conjunio hasta su equivalente en pesos a
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USD$250,000,000.00 {Doscientes Cincuenta Millones de Délares 00/100 moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América). -

Los fundamentos de esta accidn se describen en el anexa que constituye parte integral de esta
Carta Calificacion.

L.as metodologias aplicadas para Iz determinacion de esta calificacion son:

-- ‘Metodologia de Calificacién de Finanzas Corperativas’, publicada en abril 16, 2019,
-- ‘Metodologia de Calificacionss en Escala Nacional”, publicada en agosto 2, 2018.
-- Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria’, publicada en diciembre 6 de 2018.

Todas las metodologias vy criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www fitchratings.com v www fitchratings.com/site/mexico.

Al asignar v dar seguimiente a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual qgue
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fueples que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonabie de la informacion factual sobre ia
cual se bass, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiens una verificacién
razonable de dicha informacion por parte de fuenies independienies, er la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado tifulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un lercero variard dependiendo de fa naturaleza del titulo valor calificado v su
emisor, 10s requisitos y practicas en la jurisdiccidn en la cual el titule valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién piblica
relevante, sl acceso a la administracion del emisor y sus asesores, |a disponibilidad de
verificaciones preexistentes de lerceros, tales como (03 informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al tituio valor
especifico o an la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de ias calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar gue toda fa informacion en
la gue Fitch se basa en refacion con una calificacidn sea exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la fabor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherenternente prospectivas vy
Consideran supuestes y predicciones sobre acontecimientos futuros gue, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitio o afirmad una calificacion,
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Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los tituios valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodotogias ulilizados para determinar una accién de
calificacién son aguelios en vigor en el momento en gue se tomo la accidn de calificacién: para
las calificaciones pUbiicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.

Cada comentario de accion de calificacién incluye informacion acerca de los criterios v la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de tituios vaicres publicados en e! sitio
weban un momenio determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el
camentario de accidon de calificacion aplicable para reflejar ia informacion de la manera mas
precisa con base en la calificacion piblica que correspanda.

Las calificaciones se basan en los criterios v metodologias que Fitch evalla y actualiza de
forma conlinua. Por Jo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupe de individuos as el Unico responsable por la calificacion. Todos Jos
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacte solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
prestamo o titulo vaior, o para lievar a cabo cuaiguier estrategia de inversion respecto de
cualguier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningin comentario sobre la adecuacidn del precio de mercado, la conveniencia de cualguier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular {incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecio a cualguier inversidn, préstamao o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna oira persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de eslimacién, de valuacidén o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesaria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y aciualiza de
forma conlinua. Por ic tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningn individuo o grupo de individuos es el Gnico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pere ne son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuizos son nombrados para fines de contacte solamente.

(Zé? L.a asignacion de una calificacicn per parte de Fitch no constituye su auforizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de regisiro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importartes. Fitch no autoriza
la inclusidn de sus calificaciones en ningdn documento de oferta en ninguna instancia en donds
s leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
\/* dicha aulorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualguier carta escrita comunicando su

accion de calificacion en ningun documento de oferta salvo gue dicha inclusion venga requerida

por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accicn de
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calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su auiorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto” en refacion con cualquier declaracidn de registro u otros framites
hajo las leyes de mercado de Estados Unides, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, fa Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor® confarme a estos términos definidos

bajo las leyes del mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacidn las Secciones 11y 12(a){2) de la Ley del Mercado de Vaiores ds 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas GoON un
"suscriptor" ¢ "vendedor” bajo este acuerdo.

Fiteh continuard monitoreando la calidad crediticia de! emisor y manteniendo calificacicnes
sobre ios titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntuaimente toda la
infoermacién que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continden siendo apropiadas. lLas calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en, ¢ adiciones en refacion con, fa
precision o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motive que Fiich considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencidn o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esia carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualguier sucasor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas v efectivas solo conia publicacién de ias calificaciones
en &l sitio web de Fiich.

La calificacion oforgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujela a
actualizaciones en cualquier momenio, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenide la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otrz
forma, por favor comuniguese con nosotros al +52-81-8399-9100

Atentamente,

Fitch N \‘ \
1. R

AN

Sergio Rddriguez Garza ‘ Rogelio Gonzx‘é@z SBonzalez
Cirector Senior Directr
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Anexo | ~ Fundamentos de 1a Calificacion

l.a calificacién asignada a fa propuesta emision de cerificados bursatiles KOF 20 se
fundamenia en lo siguiente:

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Posicion de Negocio Fuerte: La posicién de negocic sélida de KOF esta sustentada por sus
red exiensa de distribucién propia, reconocimiento fuerte de marca de les producios Coca-Cola,
portafolio diversificado de productos y ejecucion eficiente en el punto de venta. Asimismo, ia
compadia contintia fortaleciendo su presencia en el mercado a través de la implementacion de
sus estrategias digitales en la parte comercial y distribucion en sus diferentes territorios para
mejorar su atencion al cliente y obtener eficiencias mayores. En opinion de Fitch estos factores
le brindan una ventaja competitiva entre sus competidores y espera que la compafia mantenga
una posicion de liderazgo de mercado en el large plazo. La agencia también considera que
KOF se beneficia de participar en un sector relativamente menos expuesto a los ciclos
sconomicos negativos en comparacién con otras industrias a pesar de las presiones
competilivas presentes en la industria de refrescos y los cambics en leyes fiscales que se han
orientado & Incrementar fos impuestos en hebidas azucaradas.

Estrategias Orientadas a Crecimiento: Filch contempla gue ias estrategias de KOF para
mejorar su porfafolic de productes v presencia global contribuyan a sustentar su crecimiento de
largo plazo. Las iniciativas continuas de la compariia estén orientadas a mejorar su poriafolio
de hebidas carbonatadas y no carbonatadas & través de incluir presentaciones accesibies,
aumentar la oferta de bebidas no caldricas e introducir nuevos productos gque satisfagan los
cambios en las preferencias de los consumidores. Asimismo, la implementacion de
herramientas nuevas utilizando plataformas digitales v tecnoldgicas en sus territorios para
transformar los procesos comerciales, de manufactura y distribucidn deberan de reflejarse en
eficiencias y mejor gjecucion en el punto de venia que impulsen el crecimiento vy fortaiezcan su
posicion de negocio

Tendencia en Resultados Positiva: Fitch provecta que los ingrasos consolidados de KOF se
incrementaran alrededor de 6% en 2019 y 5% en 2020, El crecimiento de ingresos de México vy
Centro América estard impulsado principalmente por mayores pracios de venia promedio, sl *
efecto de consolidar 1odo el afo las operaciones de Guatemala y en menor medids por
crecimienio de volomenes en rangos de un digito bajo. En Sudamérica. el crecimiento de
ingresos se estima que este sustentado por mayores volimenes en Brasil y el efecto de
consolidar todo el afic de las operacicnes de Uruguay, o cual deberd parcialmente mitigar los
menores ingresos en Argentina asociados a condiciones macroeccnémicas complicadas. Se
’ estima que la rentabilidad se mantenga relativamente estable, y que las presiones de mayores
—7/ostos de concentrado en Mexico, el menor crédita fiscal sobre la compra de concentrado en la
zona libre de Manaos en Brasil, asi como por fos insumos denominados en ddlares
americanos, sean parcialmente mitigadas por eficiencias internas de sus iniciativas digitales,
acciones de precios, y menores ¢osios de edulcoranies. Fitch proyecta un margen EBITDA de
airededor de 19% en 2019 v 2020
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Desapalancamiento Gradual: La expectativa de Fitch contempla gue los indicadores de
deuda neta a EBITDA y deuda neta ajustada por rentas a EBITDAR disminuyan hacia 1.4x y
1.8x, respectivamente, hacia finales de 2019; y posteriormente se fortalezcan gradualmente a
T.2x ¥ 1.3x, a finales de 2020. La mejoria en apalancamienio en 2019 incorpora una reduccion
de deuda de alrededor de MXN11.3 mil millones en 2018 y 2020, asl como un crecimiento
anual en el EBITDA de 8% v el refinanciamiento de deuda con los recursos obtenidos de |a
emisién de notas senior en délares americanos y fas emisiones propuestas de certificados
bursatiles en enerc de 2020. Al 30 de septiembre de 2020, ia deuda total de KOF estimada por
Fitch fue de alrededor de MXN73.8 mil millones, inciuyendo el beneficio de coberturas
cambiarias por MXNZ mil millones y el prepago de deuda de cierios créditos bancarios Dor
MXN4.7 mil millones realizade en el primer trimestre de 2019. La agencia también prevé gue la
compania tenga flexibitidad financiera para llevar a cabo adquisiciones pequenas o medianas
en su nivel actual de calificacion y no espera un impacto material en su calidad crediticia si el
acuerdo de distribucién con Heingken en Brasil es terminado,

FFL Fuerte: El margen de FFL a ingresos (después de capex y dividendos) de KOF estimado
por Fitch ha promediado alrededor de 3% durante los Uitimos 4 afios v la agencia anticipa que
esta tendencia continuara en el medianc plazo. Fitch proyecta que fa compariia cuenta con una
capacidad anual de generacion de FFL por alrededor de MXNG a MXN7 mii millenes para 2018
y 2020, asumiendo capex y dividendos anuales de alrededor de MXN12 mil millones y MXN7.6
mit millones, respectivamente. Una generacion positiva de FFL de manera sostenida l2 permite
a KOF tener flexiilidad financiera para enfrentar fa volatilidad de los ciclos econémicos y
mantener una esliuciura de capital adecuada.

Vinculo Matriz y Subsidiaria: Nuestro andlisis considera que existe una relacién estratégica
solida entre KOF y FEMSA, sin embargo, Fitch incorpora que el vincule no es lo
suficientemente fuerte para igualar ias calificaciones ya que no se tienen clausulas de
vencimientos cruzados, no hay garantias, las tesorerias estdn separadas, y hay bajo grado de
integracién operacional. Por lo anterior ias calificaciones de KOF se anafizan de manera
individual.

Perspectiva Positiva en Calificaciones Internacionales: La Perspectiva Positiva se sustenta
en fa expectativa de que el indicador de apalancamiento neto ajustade por rentas de KOF sera
menor a 1.5x en los siguientes 12 a 24 meses como resuitado de reducciones de deuda,
crecimiento de EBITDA y FFL fuerte (después de inversidn en activos y dividendos). Una alza
en las calificaciones internacionales podria realizarse si el nivel de apalancamisnto neto es
aicanzado y se mantiene en el mediano a large plazo. Considerands que una ravision favorable
de la Perspectiva Positiva resultaria en una calificacién en escala internacional por amiba del
techo soberano de México ('A-)', Fiich evaluaria si la compadia tiene {a habilidad de servir su
deuda en monedas fuertes. Al 30 de septiembre de 2019, KOF mantiene factores gue le
permitirian estar calificado por arriba del techo soberano.

RESUMEN DE DERIVACION DE LAS CALIFICACIONES
Las calificaciones irternacionales de KOF reflejan su posicion de negocio fuerte como el

embotellador frangquiciade mas grande del mundo de productos Coca-Cola en términos de
volumen de venta y perfil financiero sélido caracterizade por métricas de apalancamiento bajas,
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FFL positive y liquidez amplia. Sus calificaciones son mas altas que otros emisores

comparables como Embotelladora Andina (BBB+'/ Estable) o Coca-Cola European Partners ple i
('BBB+/ Estable) al contar con una mayor escala, rentabilidad y relacion estratégica con ths
Coca-Cola Company. La diferencia en su calificacién con otras compadfias come Arca :
Continental (A'Estable) refleja una exposicidn mayor en su generacién de EBITDA a paises

con calificaciones soberanas en la categoria de 'B' o ‘BR', asi como a mantener niveles
relativamente mayores de apalancamiento a través del ciclo de regocios.

KOF se encuentran bien posicionado en relacion con otros emisores con calificaciones
nacionales 'AAA{mex)’ en México como América Movil, S.AB. de C.V.; Kimberly Clark de
Maxico, S.AB. de C.V.,, FEMSA, S.A.B. de C.V., Industrias Bachoco, S.A.B de C.V.; y Ei Puerto
de Liverpool, S.A.B. de C.V. Sus niveles de apalancamiento neto estan dentro de los rangos de
las emisoras en este nivel de calificacion. Ademas su perfil crediticio se favorece por astar
mejor posicionado en términos de escala, diversificacion geografica y fluic operativo.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacién para el emisor incluyen:

- Incremento en ingresos de alrededor de 6% en 2019 y 5% en 2020

- margen EBITDA alrededor de 18% en 2019 v 2020;

- capex aproximado de MXN11.7 mit millones en 2019 y MXN12.3 mil mitiones en 2020

- dividendos estimados de MXN7.4 mil millones en 2019 y MXN7.8 mil millones en 2020;
-margen de FFL alrededer de 3% en 2019 y 2020, :

- deuda neta a EBITDA y deuda netz ziustada a EBITDAR alrededor de 1 2x y 1.3x,
respectivamente, al finalizar 2020.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Acciones positivas de calificacion en la escaia nacional no son posibles al estar en el nivel mas
alto. Sin embargo, Fitch consideraria como positivo para la calidad crediticia de las
calificaciones en escala internacional una combinacion de unc o mas de los sfguientes factores:
- mantener un nivel de apalancamiento nete ajustado por debajo de 1.5% de farma sostenida;

- lener la capacidad de servir su deuda en monedas fuerles a través del horizonte de
calificacion mediante su efectivo disponitle y generacion de fiujo fuerz del pals.

Fitch no prevé acciones negativas de cafificacién en la escala nacional. Sin embargo, las
calificaciones en escala internacional de KOF podrian presionarse si se presenta la
combinacion de unc © mds de los siguientss factores:

- la Perspecliva en escala internacional se revisaria a Estable si nivel de apalancamiento neto
ajustadc es mayor a 1.5x en los siguientes 12 a 24 meses, o si se presenta una baja an la

caliiicacidn suberana de México o en ias calificaciones de The Goca-Cola Company.

o

b LJQUIDEZ

i

/Al 30 de septiembre de 2019, KOF contaba con un nivel de liquidez amplio con MXN30.2 mil
< millones de efectivo disponible. Como parte de su estrategia financiera para el manejo de sus
pasivos de deuda, la compafia refinancic una parte de su deuda de corto plaze con los
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FitchRatings

recursos obtenidos de las notas senior por USD1,250 millones emitidas el § de enero de 2020.
Ademas, KOF refinanciara otra parte de su deuda de corto plazo con las emisiones propuestas
de certificados bursatiles. Fitch considera que estas fransacciones mejoran el perfil de
vencimientos de deuda de la compafiia en el corio vy largo plazo, asi como su costo financiero.
Los proximos vencimientos de deuda de KOF de manera preforma, incluyendo estas
emisiones, son por MXN4.4 mil millones en 2019, MXN1.1 mil millenes en 2020, MXN3.5 mil
millones en 2021, MXN1.6 mil millones en 2022. MXAN7.7 mil millones en 2023 y MXNGC mil
millones después de 2023

La informacion financiera de la compadia considerada en esta Carla Calificacion de fecha 14
de enero de 2018 incluye hasta septiembre 30 de 2019,

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada par Coca-Cola
financieros, presentaciones del emisor, entre otros, El procese de calificacion también puede

incorporar informacién de ctras fuentes de informacion externas, talas como anélisis sectoriales
y reguiatorios para el emisor o la industria.

f FEMSA, 5.A.B. de C.V. yfu obtenida de fuentes de informacidn publica, incluyendo los estados
-
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Col. Santa Fe, Cuajimalpa

Ciudad de México, C.P. 05348

Atencién: Allan Israel Mufioz Parra, Corporate Financing

" Re: Certificados bursstiles de Iargo plazo con elaves de pizarra KOF 20 y KOF 26-2 poy us monte en conjunto
por hasta el equivalente en pesos mexicanos de USD$259 millones.

Estimado Sr. Muficz

En respuesta a st solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicadas arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. ("S&P Global Ratings”} le informa que asigné su calificacidn de emisién de largo plazo en escala

nacional ~CaVal- de “mxAAA”.

Instramentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
instyramento Calificado Legal Final Calificacign
Certificados bursatiles El equivaiente en pesos 2028 mxAAA
de largo plazo  KOF 20 mexicanos por hasta

USDS$250 millones en
conjunto con KOF 20-2

Certificados bursatiles El equivalente en pesos 2025 mxAAA
de largo plaze KOF 20-2 mexicanos por hasta

USH$256 millones en
conjunio con KOF 20

La deuda calificada 'mxAAA' ticne ¢l grado mis alto que oforga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indies
que la capacidad de pago def emisor para cumplir con sus eompromisos financieros sobre ta obligacidn es
extremadamente fuerte en relacién eon otros emisores en ef mercado pacicnal.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
mteresadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea €l fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cuaiquier sitic web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
campieio de [a calificacion, inchuyendo cualesquiera aciuaiizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con o
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Glebal Ratings se basa en usted y
sus representanies y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de ia informacion que se
enfregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacidn relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrdomica a: gicxndre mucheiospratobal com.




Para lIa informacion que no esté disponible en formato electrdnico por favor enviar copias en papel a: S&P Giobal
Ratings. S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 04219 Ciudad de México, Atencion:
Alexandre Michel.

S&P Global Ratings no lteva a cabo auditoria alguna y ne aswme ninguna oblizacion de vealizar “duc diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinisn
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de fa calidad crediticia del emiser calificado y/o fa emision calificada v no
constititye una recomendacidn de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cuaiquier momento de acyerdo con
las metedologias de calificacion de S&P Global Ratings.

Lz calificacién o calificaciones estén sujetas a los Términes v Condiciones que acompafian a la Carta Contrate aplicable a
tas mismas. Los Términos y Condiciones mencionadas se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&J’ Global Ratings le agradece ia oportunidad de proveerie nuestra opinion de calificacién. Para mas informacion, por

favar visite nuestro sitic Web en www standardandpoors.com.ns. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnoes. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

o Fdann Ladhcs /3 /P.C
< 8&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Contactos analiticos

MNombre: Patricia Calvo

Teléfono #: +52 (55) 5081 4481
Correo ¢lectrénico: palricia.calvar

Nombre: Alexandre Michel
Teléfono #: +52 (55) 5081 4520
Correo electrénicor alexandre.michel@spalobal.con

wnndabal.com
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ACCION: ASIGMACION DE CALIFICACION
Instrumento: Ceartificados Bursatiles de Large Plaze
KOF 20 y KOF 20-2
Calificacicnes: Escala Nacional (CaVal}
Largo Plazo
MXANA

GONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Alexandre Michel

Fundam enio Ciudad de México

52 (55) 50814520
. ) o L lgxandre.michs
Ei 15 de enero dée 2020, S&P Giobat Ralings asigné su calificacion de deuda de largo plazo en ?@i’fg’?c{,iﬁfme

escala nacional ~CaVal- de 'mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles propuestos por un
monto de hasta el equivalente en pesos mexicanos (MXN) a US$250 millones de Coca-Cola
Femmsg, 8.4.8. de C.V. {KOF, escala global, A-/Negativa/i-, y escala nacional, mxAAA/Estable/--). Luis Manuel Martinez
De acuerdo con |a informacién que proporcioné ef emisor, ias claves de pizarrs para estas Ciudad de México
emisiones seran KOF 20 y KOF 20-2. 52 (8b) 6081-4462

luis. martnez
@spglobal.com

LCONTACTOS SECUNDARIOS

Estas emisiones tendrian un plazo de hasta ¢inco afios y medio a tasa variable (KOF 20-2) y hasta
ocho afios a tasa fija {(KOF 20), ambas con un perfil de armortizacion con Unico pago al vencimiento
{bullet). La suma de ambas emisionas no excederfa un monto maximo de hasta el equivalents en
MXN a US3250 millones, bajo el programa de certificados bursatiles que fa compafia abrié el 27 de
Jjunio 2017, por un monto méximo por hasta MXN40,000 millones o su equivalente en délares o en
Unidades de inversion {(UDIs).

La empresa utifizard los recursos netos de la emisién, junio can paria de los que obtuve por su
emisian por USE1,250 miflenes a inicio de enera de 2020, para fines corporativos generales.

Con base en la estruciura de deudz existente de KOF, consideramos que es paca probable que
alguno de los acreedores afronte una desventsja significativa con respecto a otros debido at bajo
apalancamiento ajustado con el que cuenta la empresa {(menor a 1.3x [veces]). Ademas, ios
certificados bursatiles se emitiran al nivel de KOF sobre una base quirografaria y cortaran con el
aval de las mismas subsidiarias que respaldan sus notas senior quirografarias existentes. Por lo
ianto, {as calificaciones de los certificados bursatiles estan al misma nivel de la calificacion de
emisor de KOF, 1o que refleja la ausencia de riesgo de subordinacion en su estructura de capital, ya
que estan al mismo nive! (parf passu} en orden y pago que ¢f resto d¢e su deuda financiera.

En general, KOF continda reportando sdlidos resultados en ventas comparables, incluyendo un
incremento de 9.1% en sus ventas, un margen de ERBITDA en tormo a 19.5%, sdlides fiujos de
efectivo discrecional, un balance de MXNZ20.2 mitlenas, y un indice ajustado de deuda a EBITDA de
1.3x durante los primeros nueve meses de 2018.
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Fundamento: Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.

Criterios

— Factores Crediticios Clave para la industria de Bienes de Consumo No Duraderos de Marca, 7
de mayo de 2015,

- Melodologia de calificaciones de grupo, 1 de julic de 2019,

- Metodologia para calificar empresas: Indices v Ajustes, 1 de abril de 2019,

— Calificaciones por ariba del soheranc — Calificaciones e emprasas y goblernos: Metodologia y
Supuesios, 19 de noviembre de 2013,

de 2014.
T~ Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013,

Metodologia; Riesgo de la indusiria, 19 de noviembre de 2013.

- Metodologia v supuestos para la evaluacion de riesqo pails, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia: Faclores crediticios de [a administracidn v gobierno corporalivo para empresas, 13
de noviembre de 2012,

- Rellelando ¢ riesgo de subordinacién en las calificaciones de ermisiones corporaiivas, 28 de
marzo de 2018.

- Metodologia para calificecipnes crediticias en escala nacional v regional, 25 de junic de 2018.

Uso del listado de Revision Especigl {CreditWalich) v Perspectivas, 14 de sepliembre de 2008.

Articulos Relacionados

- Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediicia.

- MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

- Pregunias Frecuentes: Cémo fermula, whiliza v revisa S&P Global Ratings jos supuestos de

precios de materias primas internacionales, 28 de septiembre de 2018.

— Productividad baja v desiqual en México: Qué nos dice sobre el crecimiente futuro del PIB, 29 de
julio de 2019.

- Apdiisis Econdmico, América Latina en 2020: Baio crecimientg, baias tasas de interés, elevado
riesgo, 2 de diciembre de 2013,

Algunos lérminos ulitizados en este reporte, en particular algunos adielivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especilicos gue se
los atribuyen on nuoskos oriterios v, por io tanto, se deben leer junto con ios mismos. Consulie fos
criterios de calificacion en veww. standardandpcors.com para oblener mas informacion. Toda la
informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RalingsDirect en

www. capitalig.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacion s pueden
encontrar en el sitic web publico de S&F Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use

ef campo de biisqueda de Calificaciones ubjcade en fa columna de la izguierda.

S&P Global Ratings 15 de enero de 2020
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INFORMACION REGULATOREA ADICIONAL

1} Informacion financiera al 30 de septiemhbre de 2018,

2) La calfificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agenles y asesores. Tal informacion puede inclulr, enire ofras, segun las caracteristicas de ia
fransaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de fa emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimesirales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo fambién aquellas de las compariias controfadoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las
caracterisficas def mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacion de ofras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

L a calificacion se basa en informacion proporcionada can anterioridad a la fecha de este
cornunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resuilar en una modificacidn de la calificacion cilada.

3} La informacion regufatoria (PCR, por sus siglas en inglés} de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esté vigente a la fecha de la Accidn de Calificacion Crediticia
que se haya publicado méas recientemenie. S&P Global Rafings aclualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en {al informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, ia
informacion regulatoria confenida aqui puede no reflgjar ios cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante ef periodo posterior a fa publicacion de tal informacion reguiatoria pero que de ofra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Credificia.
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www. ratingsdirect.com y vaww.capig.com {por suscripaion) y pueden distribuirse por oires medios, incluyendo Jas publicaciones de S8 v por redistribuidores externos.
Informacitin adicional sohre fos honorarios por servicios de calificacion esté disponible en vww.slandsrdand peors .comiusratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre B, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.

S&P Giobal Ratings 15 de enern de 2020 4



