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Esta Segunda Opinién (SPO) de S&P Global Ratings representa nuestra opinion sobre si la documentacion de un marco o programa de financiamiento sostenible se
alinea con ciertos principios, lineamientos y estandares de financiamiento sostenible publicados por terceros ("Principios"). Este SPO no evalla la alineacién de ninguna
transaccion o financiamiento individual con los Principios. Para obtener méas informacion, consulte el Enfoque analitico y el Suplemento analitico disponibles en
spglobal.com, en Sustainable Financing Opinions. La SPO brinda una opinién puntual, que refleja la informacién que se nos proporciond en el momento en que se credy
publicé la SPO, y no recibe vigilancia. No asumimos ninguna obligacion de actualizar o complementar la SPO para reflejar cualquier hecho o circunstancia que pueda
llamar nuestra atencion en el futuro. La SPO no es una calificacion de riesgo crediticio y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones de
riesgo crediticio. La opinién en espafiol prevalecera sobre la version en inglés
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Con sede en la Ciudad de México, Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. (KOF) es la embotelladora
més grande de Coca-Cola en el mundo en términos de volimenes de venta, produce
alrededor de 3,500 millones de cajas de unidades al afio (alrededor de 11% del volumen global
de The Coca-Cola Company en 2021) en 50 plantas y opera 263 centros de distribucion. Las
operaciones cubren México y Centroamérica (Guatemala, Nicaragua, Costa Ricay Panama), y
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en Sudameérica (Brasil, Argentina, Colombia y Uruguay). Los productos incluyen refrescos
carbonatados y no carbonatados, asi como agua y otras bebidas Coca-Cola bajas o sin azlcar
(85.5% de las marcas en su cartera total en 2021). KOF atiende a méas de 266 millones de

Sao Paulo
55(11) 3039-9786
rafael.janequine

h q L . @spglobal.com
personas anualmente a través de 2 millones de puntos de venta; una mayoria significativa de

su volumen se vende a través de canales tradicionales (pequefias tiendas familiares) y el resto
a través de canales modernos.
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Annia Mayerstein
Ciudad de México
En nuestra opinidn, el Marco de Financiamiento Sostenible de KOF, publicado en septiembre de
2022, esta alineado con:

« Principios de los Bonos Sociales (SBP), ICMA, 2021 (con el Apéndice 1 de junio de 2022)
«” Principios de Bonos Verdes (GBP), ICMA, 2021 (con el Apéndice 1de junio de 2022)

«” Guiade los Bonos Sostenibles, ICMA, 2021

Objetivos de sostenibilidad del emisor

KOF tiene una vision de toda la cadena de valor para transformar su negocio en un "ecosistema
comercial sostenible". La estrategia de sostenibilidad y los objetivos relevantes de KOF se basan
en tres pilares:

e "Nuestra gente": KOF esté trabajando para establecer un entorno de trabajo inclusivo,
saludable y diverso. Para ello, la compafiia tiene como objetivo aumentar la representacion
de mujeres en posiciones de liderazgo a 40% para 2030.

e "Nuestra comunidad": KOF tiene varias iniciativas con propietarios de micro, pequefiasy
medianas empresas (MIPYMES) que venden los productos de KOF. Por ejemplo, incluido en
su marco, KOF pondréa en marcha un proyecto que busca mejorar el acceso a
capacitaciones comerciales, empoderamiento econdémico y financiamiento de las
MIPYMES (duefios de pequefias tiendas de comida y alimentos) en América Latina.
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e "Nuestro planeta": KOF es una de las pocas empresas en América Latina con un objetivo
validado con base cientifica a corto plazo muy por debajo de los 2°C. Ademas, KOF tiene
como objetivo disminuir la cantidad de agua utilizada por litro de bebida producida (logré
un indice de 1.47 en 2021y espera llegar a 1.26 en 2026). La compafiia también planea
aumentar el uso de resina de tereftalato de polietileno reciclado (rPET) en la fabricacion de
nuevas botellas de PET (en 2021, logré un porcentaje de 31% de rPET en sus botellas PET),
entre otras iniciativas.

KOF desarrollé su Marco de Financiamiento Sostenible para emitir bonos que financiaran y/o
refinanciaran proyectos que cumplan con los criterios de elegibilidad de KOF y se ajusten a su
estrategia de sostenibilidad.

Segunda Opinidén - Resumen

Uso de los recursos

Alineacién v El marco de bonos sostenibles de KOF esté alineado con este componente de los principios
referenciados.

Clasificacion No alineado Alineado Avanzado

KOF se compromete a destinar un monto igual a los ingresos netos de todos los instrumentos de financiamiento emitidos bajo el
marco para el financiamiento o refinanciamiento de proyectos verdes y sociales elegibles. La empresa proporciona una
descripcion clara de las categorias de proyectos elegibles, incluidos los objetivos de sostenibilidad relevantes asociados con
cada categoria, asi como ejemplos de proyectos.

Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

Alineacion v El marco_de bonos sostenibles de KOF esta alineado con este componente de los principios
referenciados.

Clasificacion No alineado Fuerte Avanzado

El marco de KOF describe claramente su proceso para seleccionar y aprobar proyectos verdes y sociales elegibles. Un equipo de
sostenibilidad interno identificara, evaluara y seleccionara proyectos que se ajusten a los criterios de elegibilidad del marco. El
equipo también seguiré las pautas de KOF con respecto a la identificacion y gestiéon de riesgos ambientales y sociales directos
asociados con cualquier proyecto.

Administracion de los recursos

Alineacién v El marco de bonos sostenibles de KOF esté alineado con este componente de los principios referenciados.

Los recursos corporativos y los sistemas de gestion de flujo de trabajo digital de la empresa realizaran un seguimiento de la
asignacion de los ingresos, mientras que el equipo de sostenibilidad de KOF es responsable de la supervision de dichos sistemas.
En caso de que alguno de los proyectos deje de alinearse con los criterios de elegibilidad del marco, los fondos se reasignaran a
proyectos que si se alineen. Los recursos no asignados se administraran temporalmente de acuerdo con la politica de inversién
de KOF.
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Presentacion de informes

Alineacion v El marco de bonos sostenibles de KOF esté alineado con este componente de los principios
referenciados.

Clasificacion No alineado Alineado Avanzado

KOF se compromete a divulgar anualmente la asignacion de fondos a proyectos elegibles, hasta la asignacion completa. Cuando
sea factible, la divulgacion también incluira los impactos ambientales y sociales esperados y reales de los proyectos financiados.
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Evaluacion del marco

Uso de los recursos

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para practicas de estructuracion mas sélidas, que informan nuestra opinién
de alineacién como alineado, fuerte o avanzado. Para el uso de los recursos, consideramos los compromisos y la claridad sobre
coémo se utilizan los recursos.

«” Elmarcode bonos sostenibles de KOF esta alineado con este componente de los principios referenciados.

Clasnclcac_lon de No alineado Mireads Avanzado
compromisos

Consideramos que el uso general de los compromisos de ingresos por parte de KOF es fuerte.

KOF se ha comprometido a utilizar un monto igual a los ingresos netos de cualquier bono sostenible
emitido bajo el marco exclusivamente para el financiamiento o refinanciamiento de proyectos verdesy
sociales elegibles. Para el refinanciamiento, KOF se compromete a incluir inversiones y gastos elegibles
dentro de un periodo retrospectivo de dos afios antes de las emisiones y divulgara el monto de los
ingresos netos asignados al refinanciamiento de proyectos existentes, lo que consideramos una préactica
sélida.

El marco de KOF proporciona una descripcién clara de los proyectos verdes elegibles en cada categoria.
Los proyectos incluyen el financiamiento de vehiculos eléctricos, camiones de entrega eléctricos y la
infraestructura de vehiculos eléctricos (transporte limpio); desarrollo de fuentes de energia renovables
en o fuera del sitio mediante, por ejemplo, la instalacién de paneles solares (energia renovable); equipos y
sistemas de eficiencia energética para los centros de embotellado y distribucién de KOF con un potencial
de mejora de eficiencia energética. Estos proyectos buscan ayudar a KOF a lograr sus objetivos de
reduccion de GEIl basados en la ciencia. Ademas, otros proyectos financiados incluyen iniciativas de
eficiencia en el tratamiento de agua y aguas residuales para las plantas embotelladoras de KOF, en linea
con la meta de la compafiia de utilizar 1.26 litros de agua por litro de bebida producida al 2026 (gestion
sostenible de agua y aguas residuales); gastos relacionados con la gestion de residuos en instalaciones
industriales y posconsumo, como la instalacion de centros de reciclaje de PET, en linea con los objetivos
de residuos de la compafiia (contaminacioén y control de la prevencién); y gastos relacionados con la
adquisicion de fibra rPET, en linea con la meta de KOF de utilizar el 50% de rPET en sus botellas de PET
para 2030 (productos adaptados a la economia circular).

Los proyectos sociales elegibles de KOF pertenecen a las categorias de acceso a servicios esenciales,
generacion de empleo y prevencion del desempleo, y avance socioecondmico y empoderamiento. La
empresa proporciona una descripcion clara de la poblacion objetivo de cada proyecto social elegible, lo
que incluye entrenamiento de capacidades para su cadena de valor, incluyendo MIPYMES, centros de
reciclaje y otros socios comerciales; inversiones en la proteccién y conservacion de cuencas e
infraestructura de redes hidricas para mejorar el acceso local a agua para las comunidades aledafias a
los centros de trabajo de las operaciones de KOF; despliegue de proyectos en coordinacion con la
Fundacion FEMSA que consideren acciones en torno al desarrollo infantil temprano; y escuelas de
formacién para minorias que desean ingresar al mercado laboral formal o aprender habilidades
profesionales. KOF se compromete a evaluar a la poblacién elegible para proyectos utilizando
indicadores socioeconémicos que siguen las definiciones estandar del mercado, como las definiciones
de clase socioeconémica de la Asociacidon Mexicana de Investigacion de Mercados (AMAI). KOF sigue los
criterios de MIPYMES de la IFC y el marco proporciona detalles extensos sobre las MIPYMES objetivo. Por
ejemplo, KOF describe el impacto econdmico de la pandemia para las MIPYMES de América Latina. En
nuestra opinién, vemos tal contextualizacién como una préactica sélida. Consideramos que el programa
de financiamiento para MIPYMES de KOF esté particularmente bien posicionado, dada la fuerte
presencia comercial y cultural de la empresa en las comunidades desatendidas de América Latina. KOF
espera ofrecer préstamos a MIPYMES mexicanas a tasas de interés inferiores a las del mercado.
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Desde nuestro punto de vista, todas las categorias de proyectos identificadas estan directamente
vinculadas a los desafios ambientales y sociales mas importantes de la empresa a lo largo de su cadena
de valor, con lo que contribuye a la ejecucién de la estrategia de sostenibilidad general de KOF.

Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para practicas de estructuracion mas sélidas, que informan nuestra opinién
de alineacién como alineado, fuerte o avanzado. Para nuestro proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, consideramos los
compromisos y la claridad sobre el proceso utilizado para evaluar y seleccionar proyectos elegibles para financiar con los
recursos del instrumento de financiamiento sostenible.

v El marco de bonos sostenibles de KOF estéa alineado con este componente de los principios referenciados.

Clasmcac_lon de No alineado Fuerte Avanzado
compromisos

Consideramos que el proceso general de KOF para la evaluacién de proyectos y los compromisos
de seleccion estan alineados.

El marco de KOF describe claramente su proceso para evaluar y seleccionar proyectos verdes y
sociales elegibles. El equipo de sostenibilidad de la empresa revisaré la elegibilidad de los
proyectos de acuerdo con los criterios de elegibilidad del marco y las pautas internas de
evaluacion de riesgos ambientales y sociales existentes de KOF. La seleccion final de proyectos
estara a cargo del comité ESG de KOF, compuesto por miembros del equipo directivo de la
compafifa.

El marco detalla los robustos lineamientos de la empresa para identificar y gestionar los riesgos
ambientales y sociales asociados con los proyectos. Este enfoque brinda responsabilidad y
supervisiéon sobre la seleccion de proyectos para las prioridades clave de sostenibilidad y
garantiza una comprension integral del impacto general de los proyectos y los gastos antes de la
emision. Consideramos que las préacticas de evaluacion de riesgos sociales y de agua de la
compafifa son Unicas entre sus pares en América Latina. Sin embargo, dada la gran cantidad de
proyectos financiados, la empresa no requiere ciertos estandares o certificaciones para todas
las categorias de proyectos.

Administracion de los recursos

Los Principios requieren la divulgacion de la gestion por parte del emisor de los ingresos provenientes del financiamiento
sostenible durante la vigencia del financiamiento. La opinién de alineacién se centra en cuan claro esté en la documentacion el
compromiso del emisor de garantizar que los fondos recaudados se sigan destinando a proyectos de sostenibilidad elegibles
durante la vigencia de los fondos para financiacién sostenible.

«” Elmarcode bonos sostenibles de KOF esta alineado con este componente de los principios referenciados.

Consideramos que la gestion de recursos de KOF esté alineada.

Elequipo de sostenibilidad y finanzas de la empresa dara seguimiento a la asignacion de los
recursos netos de los bonos sostenibles emitidos bajo el marco para los proyectos elegibles
hasta su total asignacion. KOF tiene sistemas (planificacion de recursos empresariales y flujo de
trabajo digital) que le permiten rastrear los fondos asignados a proyectos elegibles durante la
vigencia de los bonos en circulacién, lo cual es una practica comdn.

KOF espera asignar fondos para proyectos elegibles tan pronto como sea posible. Los recursos
no asignados se administraran temporalmente de acuerdo con la politica de inversién normal de
KOF; se mantendran en efectivo o invertidos en instrumentos de mercado a corto plazo.
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Presentacion de informes

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para préacticas de divulgacién més sélidas, que informan nuestra opinién
sobre la divulgacién como alineada, fuerte o avanzada. Consideramos los planes para actualizar el desempefio de sostenibilidad
del emisor para el financiamiento de propdsito general, o el desempefio de sostenibilidad de los proyectos financiados durante
la vida til de cualquier financiamiento exclusivo, incluidos los compromisos de presentacion de informes posteriores a la
emision.

«” Elmarcode bonos sostenibles de KOF esta alineado con este componente de los principios referenciados.

Clasificaciéon de divulgacion No alineado Alineado Avanzado

Consideramos que las practicas generales de generacion de reportes de KOF son fuertes.

KOF se compromete a divulgar una seccién de bonos sostenibles dentro de su informe integrado
anual, un afio después de que cada emision de bono, y hasta que los ingresos netos se asignen
por completo a los proyectos elegibles. La seccién incluird el porcentaje de los fondos asignados
a cada categoria de proyecto elegible y el balance de los fondos no asignados. KOF también se
compromete a que un auditor independiente verifique la asignacion de los recursos para cada
proyecto elegible.

Una caracteristica fuerte del marco, en nuestra opinién, es el compromiso del emisor de incluir,
cuando sea factible, los indicadores clave de desempefio (KPI) ambientales y sociales esperados
y logrados relacionados con los proyectos financiados. Estos incluyen, por ejemplo, el porcentaje
anual de GEl reducidos, el porcentaje de rPET utilizado en nuevas botellas de PET, entre otros
KPI. KOF divulga la metodologia y los supuestos claves utilizados para calcular cada KPIl en su
marco, lo que consideramos una practica sélida. Los indicadores sociales son resultados, como
la cantidad de empresas que recibiran préstamos a través del programa de financiamiento de
MIPYMES de KOF o el monto total en délares de las inversiones en programas de capacitacion.
Sin embargo, KOF no se compromete a informar sobre los resultados sociales por poblacion
objetivo. Sin embargo, actualmente no consideramos esto como una limitacién para la
clasificacién fuerte en presentacién de reportes de KOF, ya que los estandares de informes
sociales actualmente son limitados en el mercado de deuda sostenible, donde muchos
indicadores se calculan simplemente contando en lugar de medir los resultados o impactos
sociales.
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Correlacion de los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (SDG, por sus siglas en inglés) que establecié la

Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) en 2015, forman una agenda para lograr el desarrollo

sostenible para 2030.

Usamos la correlacion de los SDG de la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA)
para esta parte del reporte. Reconocemos que la correlacién de ICMA no proporciona una lista

exhaustiva de SDG y que ICMA recomienda que cada categoria de proyecto se revise

individualmente para correlacionarla con los SDG relevantes.

El Marco de Financiamiento Sostenible de KOF pretende contribuir a los siguientes SDG:

Uso de los recursos/KPl  SDG
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7. Energia limpiay 13. Accién

asequible climéatica
Eficiencia energética ‘
S | VN
*7.Energia limpiay *8. Trabajo *9. Industria, 13. Accién
asequible decente innovacion e climatica
y crecimiento infraestructura
econdémico
Energia renovable ‘
()
/0 ‘ N\
*7.Energialimpiay  *8.Trabajo *11. Ciudades y 13. Accién
asequible decente comunidades climatica
y crecimiento sostenibles
econémico

Gestién sostenible del
aguay de las aguas
residuales

*6. Agua limpia *11. Ciudades y

y saneamiento comunidades
sostenibles

OO

*12. Producciény

consumo
responsable

spglobal.com/ratings

Este producto no es una calificacién crediticia

20 de septiembre de 2022

7



S&P Global
Ratings

Prevencion y control de la

contaminacién Q@

*12. Producciény
consumo
responsable

Productos, tecnologias de

produccién y procesos
adaptados a la economia
circular
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consumo climatica
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¢
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econémico

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos SDG en la correlacion con ICMA.

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia 20 de septiembre de 2022



S&P Global
Ratings

Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben una compensacion por la provision del producto Opiniones de Financiamiento
Sostenible (Producto). S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones
cubiertas por el Producto. El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacion de riesgo crediticio y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones de riesgo crediticios. El Producto no
considera, declara niimplica la probabilidad de finalizacién de ningln proyecto cubierto por una financiacion determinada, o la finalizacion de un financiamiento
propuesto. El Producto incluye las Opiniones de segundas partesy las Evaluaciones de Transaccion. Las opiniones de segundas partes consideran las caracteristicas de
una transaccion de financiamiento y/o un marco de financiamiento y brindan una opinién con respecto a la alineacion con ciertos principios y pautas de financiamiento
sostenible publicados por terceros (“Principios”). Para obtener una lista de los Principios que abordan nuestras Segundas Opiniones, consulte el Enfoque analiticoy el
Suplemento analitico, disponibles en www.spglobal.com. Las evaluaciones de transacciones brindan una opinién que refleja nuestra evaluacion del potencial beneficio
ambiental relativo de los proyectos financiados o de resiliencia. "Principios de Préstamos Verdes" de LSTA y APLMA. El Producto es una declaraciéon de opiniény no es una
verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacién en un momento determinado que refleja la informacién que se nos proporciond en el momento en que se
credy publico el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de anélisis y no esté disenado como tal.

Las calificaciones de riesgo crediticios, opiniones, analisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinion reflejada en el Producto y el resultado
del Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversion, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusion proporcionada en el Producto, o verificacién independiente de cualquier informacion basada en el
proceso de calificacion crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las necesidades o los
medios de ninglin usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio y la experiencia
independiente del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener asesoramiento
profesional independiente segln lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la
informacion que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad,
oportunidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su
causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacion en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacién transmitida por Internet, o de
la exactitud de la informacion en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES DE S&P NO HACEN REPRESENTACION NI GARANTIA,
EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA CUALQUIER
PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL PRODUCTO. Las Partes de S&P no son
responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con el mismo. Las Partes de S&P no son
responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o interrupciones en la entrega del
Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de danos, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso del Producto incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales danos.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independenciay objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no
esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Opinién de Financiamiento Sostenible” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion de
riesgo crediticio, calificacion, verificacion, certificacion o evaluacion del marco de financiamiento sostenible como lo requieren las leyes o regulaciones relevantes de la
Republica Popular China, y (b) no esta disenado para su uso dentro de la Republica Popular China para ningn propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
relevantes de la Republica Popular China. A los efectos de esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y
Taiwéan.
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